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  چكيده

هـاي مختلـف ارز در        هاي تجاري بر متغيرهاي كلان اقتصادي در رژيـم          اين پژوهش به بررسي اثرات شوك     
  . پردازد  با استفاده از فرضيه فريدمن مي2009-1990كشورهاي در حال توسعه در دوره 

ييرات بيشتري در محصول واقعي كـشورهاي بـا         هاي تجاري باعث تغ     نتايج تحقيق بيانگر اين است كه شوك      
چنـين، نتـايج تجزيـه واريـانس         هـم . شوند  رژيم نرخ ارز ثابت نسبت به كشورهاي با رژيم نرخ ارز شناور مي            

هاي تجاري بيـشترين اثـر را در توضـيح نوسـانات      شوك دهد در كشورهاي با رژيم نرخ ارز ثابت، نشان مي
هاي تجاري در توضيح نوسانات محصول واقعي كشورهاي با           هم شوك س. مقدار توليد ناخالص داخلي دارد    

 11-1و در كشورهاي با رژيم نرخ ارز شناور اين مقـدار برابـر     درصد است71- 45رژيم نرخ ارز ثابت بين 
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Abstract 
This paper surveys the effects of trade shocks on macroeconomics variables in 
different exchange rate regimes in developing countries in period 1990-2009 by 
using Friedman’s hypothesis.  
The results show that trade shocks causes greater real output volatility in countries 
adopting fixed exchange rate regimes relative to those adopting flexible exchange 
rate regimes. Also, variance decomposition analysis demonstrates that, in fixed 
exchange rate regimes, trade shocks have a maximum effect in explaining the 
fluctuations in Gross Domestic Products. The contribution of trade shocks in 
explaining the fluctuations in real output is between 45% and 71% for countries 
adopting fixed regimes and between 1% and 11% for countries adopting flexible 
regimes. Generally, as a whole the results of the study for all countries except Iran 
are in accordance with Friedman’s hypothesis. 
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   مقدمه .1
هـاي تجـاري بـر متغيرهـاي      ترين موضوعات مطرح در اقتصاد كلان اثـرات شـوك         يكي از مهم  

هـاي    با توجه به اينكه نوسانات تجاري عرضه و تقاضا كل را از طريـق كانـال               . كلان اقتصادي است  
. اي اسـت    ت ويـژه  ها داراي اهمي    از اين رو بررسي آن    . دهند  صادرات و واردات تحت تأثير قرار مي      

هاي تجاري بر نوسانات نرخ ارز و ديگر متغيرهاي اقتصادي با توجه به شرايط و موقعيـت                اثر شوك 
بـه همـين دليـل تحـولات       . تواند داراي اثرات متفاوتي  بر متغيرهاي اقتـصادي داشـته باشـد              اوليه مي 

خ ارز بيش از پيش     هاي ارزي در چند دهه گذشته سبب شده است كه در عصر حاضر مقوله نر                نظام
نرخ ارز در علم اقتصاد بـه عنـوان يـك           . به عنوان متغيري كليدي در سياست اقتصادي مطرح گردد        

شـود و بـه جهـت اثرگـذاري بـر سـاير متغيرهـاي كـلان اقتـصادي در نظـر                        متغير كلان مطـرح مـي     
اي  عمـده هاي اخير نوسـانات   در طي دهه .اي برخوردار است گذاران از اهميت و نقش ويژه سياست

بنـابراين، بررسـي اثـر آن بـر روي متغيرهـاي كـلان          . هاي مختلف اقتصادي رخ داده است       در بخش 
گذاري براي رسيدن به اهداف اقتصادي مورد استفاده  سياست گيري و تواند در تصميم اقتصادي مي

هـاي   ژيـم هاي تجاري بر متغيرهاي كلان اقتصادي در ر اثر شوكدر اين مقاله به بررسي     . قرار گيرد 
 . شود مختلف ارز پرداخته مي

هـاي مختلـف ارزي      هاي تجاري بر متغيرهاي كلان اقتصادي در رژيـم          براي بررسي تأثير شوك   
شـود در   هـاي انجـام گرفتـه ارائـه مـي      در كشورهاي در حال توسعه ابتدا شرح مختصري از پژوهش    

و تجزيه و تحليل نتايج پرداخته      و پس از آن به مدل       . شود  ادامه مباني نظري مربوط به آن مطرح مي       
  .    گرددها ارائه ميبندي كلي از اين تحليلدر قسمت پاياني نيز جمع .شده است

 
   پيشينه تحقيق.2
  خارجي مطالعات .2-1

هـاي تجـاري در كـشورهاي در حـال توسـعه را مـورد        در پژوهـشي شـوك  1و همكاران آگنور
ها،   ن است كه كشورهاي در حال توسعه در مقابل شوك         نتايج تحقيق بيانگر اي   . اند  بررسي قرار داده  
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 هاي تجاري با نوسانات توليد همبستگي مثبت دارنـد  چنين، سيكل هم. دهند پايداري نسبي نشان مي

(Agenor et al, 2000). 
بـا اسـتفاده از    هاي مالي بر مصرف و اشـتغال   در پژوهشي به بررسي اثرات سياست1فتس و ميهو

VAR نتايج تحقيق بيانگر اين است، كـه پـس از افـزايش مخـارج دولـت هـر دو متغيـر                     . اند  پرداخته
 . ).(Fatas & Mihov, 2002يابند مصرف و اشتغال افزايش مي

هـاي ارز     هـاي اسـمي بـر نـرخ          به مطالعه اثـرات شـوك      VARهاي     با استفاده از مدل    2فيشر و بوم  
هـا بـر نـرخ ارز واقعـي داراي      ست، شوكاين ا  بيانگرG7نتايج تحقيق براي كشورهاي . اند پرداخته
 ها اثر مثبتي بر تراز تجـاري كـشورهاي مـورد مطالعـه دارنـد      چنين، شوك هم. واقعي هستند اثرات

(Fisher & Baum, 2002) .  
در پژوهشي به بررسي اثرات رژيم نرخ ارز و چگونگي تعـديل نوسـانات تجـاري                3برودا و تايل  

در  هـاي تجـاري   اين است كه شـوك  نتايج تحقيق بيانگر. ندا در كشورهاي در حال توسعه پرداخته
دارند، چون شناور بودن نرخ ارز باعث جذب اثـرات   حالت رژيم نرخ ارز شناور اثر كمي بر توليد

  .(Broda &Tille, 2003). استفاده شده است VARدر پژوهش مزبور از روش . شود ها مي شوك
هاي نرخ ارز در كشورهاي حال توسعه پرداخته          ژيم در پژوهشي به رابطه بين تجارت و ر        4برودا

 كـشور در حـال توسـعه اسـتفاده شـده            75 براي   1973-1996هاي    در  پژوهش مذكوراز داده    . است
نتايج تحقيق بيانگر اين است كه فرضيه فريدمن مبني بر اينكه رژيم نرخ ارز شناور نـسبت بـه                   . است

  .(Broda, 2004)شود ست، تاييد ميها ا نرخ ارز ثابت جذب كننده بهتري براي شوك
هـاي قيمـت نفـت و شـناور بـودن نـرخ ارز بـر رشـد                     در پژوهشي به بررسي اثرات شوك      5آليو

 VARنتـايج تحقيـق بـا اسـتفاده از مـدل       .اسـت   پرداختـه 1986-2007اقتصادي در نيجريه در دوره 
 توليد ناخالص داخلي    هاي نفتي به     بيانگر اين است كه عليت از شوك       6مبتني بر هم جمعي يوهانس    
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هـاي قيمتـي    چنين، شوك هم. و عليت دو طرفه بين نرخ ارز واقعي و محصول ناخالص داخلي است            
  . )Aliyu (2009,مثبت نفت و افزايش نرخ ارز داراي اثر مثبت بر توليد ناخالص داخلي است

لملل در آسـياي  ا  در پژوهشي به بررسي رابطه نوسان نرخ بهره و تجارت بين1كيمورا هاياكاوا و
كه نتايج تحقيق بيانگر آن است در آسياي شرقي، شناور بـودن زيـاد نـرخ ارز     شرقي پرداخته است

چنـين، اثـرات منفـي       هـم . باعث كاهش رابطه مبادله  در اين مناطق نسبت به مناطق ديگر شده است             
 نقـل اسـت  تـر از اثـر تغييـر هزينـه حمـل و       تـر از اثـر وضـع تعرفـه و كوچـك      اين نوسانات بزرگ

Hayakawa & Kimura,2009)(.  
  

  ي مطالعات داخل.2-2
هـاي سـاختاري بـا اسـتفاده از مـدل عرضـه و               همتي و مباشر پور در پژوهشي به بررسـي شـوك          

دهـد كـه    نتـايج تحقيـق نـشان مـي    . انـد   دو متغيـره پرداختـه  VAR تقاضاي كار در چارچوب مـدل 
از طـرف ديگـر اثـر شـوك      .ر دارنـد هاي عرضه و تقاضاي كل همبستگي كامل بـا يكـديگ   شوك

تر از اثر شوك تقاضاي ساختاري يك درصد  عرضه ساختاري به اندازه يك درصد بر توليد بزرگ        
  . .(Hemmati and Mbashrpvr, 2007) بر توليد است

اي بـه بررسـي شناسـايي منـابع اخـتلالات در توليـد و رشــد        در مطالعـه  كبـري فـرد  محمـدي و ا 
هـاي طـرف تقاضـا بـه تنهـايي اثـر              نتايج پژوهش بيانگر اين است كـه شـوك        . اند  اقتصادي پرداخته 

داري بر رشـد اقتـصادي       هاي طرف عرضه اثر معني      داري بر رشد اقتصادي نداشته، ولي شوك       معني
هاي طـرف عرضـه     هاي طرف تقاضا بر تغييرات توليد گذرا و شوك          و همچنين، تأثير شوك   . دارند

ها از شيوه توصـيفي و       در  پژوهش آن   . ي بر رشد اقتصادي دارند    تأثير تجمع ) وري هاي بهره   شوك(
وري بـر رشـد      هاي بهـره     استفاده شده و جهت بررسي اثر شوك       1341-1384هاي دوره زماني      داده

زا طراحـي و مـورد بررسـي         اقتصادي، يك مدل بر اساس الگوي ادوار تجاري بـا تكنولـوژي درون            
  . ( Mohamadi and Akbari Fard,2009) قرار گرفته است

 هاي مختلف در مورد اثر نوسانات نرخ ارز بـر رشـد اقتـصادي مطـرح     ختايي به بررسي ديدگاه

رسد كه  هاي مختلف به نظر مي     نتايج پژوهش بيانگر اين است كه با بررسي دقيق ديدگاه         . پردازد  مي
________________________________________________________________ 
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 بازارهـاي   علت اين اختلافات تا حد زيادي مربوط به لحاظ نمودن يا لحـاظ ننمـودن نقـش توسـعه                  
  .(Khtayy,2009) مالي در تحليل است

  

   مباني نظري.3
هاي واقعي تحت تـأثير قـرار         كند، هنگامي كه اقتصاد كشورها به وسيله شوك         بيان مي  1فريدمن

هـا كمتـر      تر تغيير دهند، مقدار توليد آن       هاي نسبي را سريع     توانند قيمت   گيرد، كشورهايي كه مي     مي
هاي نسبي به رژيم نرخ ارز        هاي چسبنده، تعديل قيمت     ر تغيير حالت قيمت   چنين، د  هم. كند  تغيير مي 

هاي نسبي از طريق تغييرات نرخ ارز اسمي بـه صـورت          در رژيم نرخ ارز شناور، قيمت     . وابسته است 
هـاي اجـازه داده       شوند، در حالي كه در رژيم نرخ ارز ثابت تغييرات بـه وسـيله نـرخ                 آني تعديل مي  
هـاي نـرخ ارز       پذير نسبت بـه رژيـم      بنابراين، رژيم انعطاف  .  كه معمولاً كند است    افتد  شده اتفاق مي  

  .)(Friedman,1953 دها دار تر در قيمت و تعديلات سريع) توليد(ثابت تغييرات كمتري در مقادير 
توانند داخلي باشند، يعني منشأ ايجاد اخلال اقتصاد داخلي كشور باشد      ها مي به طور كلي شوك   

ها به صورت واقعي  شوك. ي باشند، يعني منشأ اخلال از ساير كشورها نشأت گرفته باشدو يا خارج  
مانند شوك  (گيرد  در شوك واقعي منشأ اخلال از بخش واقعي اقتصاد سرچشمه مي          . و پولي هستند  

توانـد ناشـي از       وري در طرف عرضه اقتصاد، شوك تقاضاي واقعـي در طـرف تقاضـا كـه مـي                 بهره
ماننـد  (و در شوك پولي منشاء اخلال بازار پول اسـت           )  خصوصي يا دولتي باشد    اخلال در تقاضاي  

اخـلال دائمـي،    . چنين، اخلال بـه دو صـورت دائمـي و مـوقتي اسـت              هم...). شوك تقاضاي پول و   
وري ناشـي از    ماننـد شـوك بهـره     (مانـد   اخلالي است كه براي مدت طـولاني در اقتـصاد بـاقي مـي             

كند و يا شوك افزايش تقاضا ناشـي از  بتاً طولاني اقتصاد را متأثر ميپيشرفت فني كه براي مدتي نس  
شوك زودگذر اخلالي است كه فقط      ). يابي به يك بازار جديد      يابي و راه    افزايش جمعيت يا دست   

). ماننـد شـوك افـزايش تقاضـا ناشـي از تغييـرات فـصلي              (كنـد   در زماني كوتاه اقتصاد را متأثر مي      
بينـي شـده ماننـد      شـوك پـيش   . بيني نشده باشـند   بيني شده يا پيش   نند پيش تواها مي چنين، شوك  هم

بيني نشده  بيني است و شوك پيش    شوك افزايش تقاضا ناشي از تغييرات فصلي و معمولاً قابل پيش          
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 1علاوه براين، تقارن يا عدم تقارن. مانند اخلالي در تقاضا يا عرضه كه به طور غير منتظره رخ دهد

هاي نامتقارن معمولاً مـشكلي بـراي رژيـم         شوك. انتخاب رژيم ارزي اثرگذار است    ها نيز بر    شوك
هـاي تجـاري بـر متغيرهـاي      مطالعـه اثـر شـوك   . كند نرخ ارز ثابت يا اتحاديه پولي مشكل ايجاد مي     

اول، علـي رغـم ايـن       . هاي مختلف نرخ ارز به دو دليل داراي اهميت است           كلان اقتصادي در رژيم   
هـاي مختلـف نـرخ ارز ارائـه           ز اقتصاددانان تفـسيرهاي تئـوريكي دربـاره رژيـم         كه شماري زيادي ا   

دوم، مطالعـات  . اند، اما مطالعات تجربي اندكي درباره اعتبار فرضيه فريدمن انجام شـده اسـت        كرده
اند بنـابراين، آزمـون       هاي واقعي و اسمي قائل نشده       تجربي رژيم نرخ ارز موجود تفاوتي بين شوك       

 . اي است فريدمن داراي اهميت ويژهمستقيم نظريه 
 

   تصريح و برآورد الگو.4
هاي قابل تـوجهي نيـز        در نيم قرن اخير، علي رغم وجود همگرايي بين نظريات مختلف، تفاوت           

كنند با توجه به الگوهاي سـاختاري كـلان كـه از     اقتصاددانان سعي مي. ها وجود داشته است   بين آن 
. دهنـد  ها را مورد آزمون قرار   ردد، الگوها را تشخيص و نظريه     گ فروض هر نظريه خاص استنتاج مي     

 براي توضيح نوسانات اقتصادي آمريكا طـي        2 تين برگن   ساخت الگوهاي ساختاري كلان با الگوي     
  3گلـدبرگر - و كلايـن   توان به الگوهاي كلاين    گوي وي مي  پس از ال  .  آغاز شد  1919-32  هاي  سال
 در مقالـه    4سـيمز . ري اقتصاد كلان با مقياس بـزرگ اشـاره كـرد          عنوان پيشگامان الگوهاي ساختا    به

 غيـر    هاي بـزرگ اقتـصاد كـلان       كند كه تصريح مدل      مي  خود با عنوان اقتصاد كلان و واقعيت، بيان       
ايي معادلات  واقعي بوده و در عمل و تجربه نيازي به تحميل قيدهاي مصنوعي و تصنعي براي شناس               

رخي انتقادات، شـيوه متفـاوتي را پيـشنهاد كـرد كـه در آن يـك                  با طرح ب   سيمز. يك سيستم نيست  
بدون اسـتفاده از جنبـه تئـوريكي تخمـين و جهـت        )  برخي متغيرهاي كلان    شامل(سيستم معادلات،   

 5 (VAR)  برداري وي اين روش را خود توضيح. گيرند بررسي اقتصاد كلان مورد استفاده قرار مي

________________________________________________________________ 

1- Symmetry or Asymmetry 
2- Tinbergen 
3- Clain and goldberger 
4- Sims 
5- Vector Autoregression 
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 . (Sims,1980) ناميد
زا در    اي است؛ به طـوري كـه متغيرهـاي درون          برداري داراي گرايش داده     ضيحرهيافت خود تو  

بينـي بـا اسـتفاده از محاسـبات آمـاري            شود و پس از آن تخمين و پيش        هاي خود بيان مي    قالب وقفه 
بينـي نقـاط    ايـن روش در پـيش  . گيرد و نيـازي بـه نظريـه خـاص در ايـن مرحلـه نيـست         صورت مي 

اولـين قـدم در   . دهـد   نتـايج قابـل قبـولي را ارائـه مـي          انات اقتصادي نوس) اوج و حضيض   (1 برگشت
به عقيده سيمز   .  تحليل است   انتخاب متغيرهاي كلان اقتصادي لازم براي     ،  (VAR)توسعه يك مدل    

توان سيـستمي     متغيرهاي كلان، مي    زا فرض كردن   زا يا برون   فارغ از مسائل مربوط به درون     ) 1980(
بـر مبنـاي ايـن روش، طبقـه     .  بـه دسـت آورد   يني بهتري از متغيرهاي كلانب را طراحي كرد كه پيش    

هـاي    شـده بـا وقفـه        معـادلات شـكل خلاصـه       زا وجود نداشته و فقط يك مجموعـه        متغيرهاي برون 
  .( Tavakoli, 1999)شود  مساوي براي همه متغيرها تخمين زده مي

.  سـاختاري اسـت    VAR ه از مـدل    تحليلي بـا اسـتفاد     -در اين پژوهش تكيه اصلي بر روش علي        
 است و رفتار    1980-2009قلمرو تحقيق كشورهاي در حال توسعه بوده و دوره زماني انجام تحقيق             

، شـاخص قيمتـي مـصرف    )RER(، نـرخ ارز واقعـي   )GDP( توليد ناخالص داخلي واقعـي  تجربي،
ي نرخ ارز مختلـف     ها   در كشورهاي در حال توسعه در رژيم       ،)(TOT رابطه مبادله      و) CPI(كننده  

در اين راستا از فرضيه فريدمن با استفاده از يك مـدل سـاختاري بـراي تخمـين                  . شود  مدل بندي مي  
  :مدل تحقيق به صورت زير است. شود استفاده مي

)1(                                                                                  A0Yt=A(L)Yt+B(L)Xt+Ut     

.  بردار متغيرهاي درون زايي غيـر ايـستا هـستند    Yt=(TOTt GDPt RERt CPIt)كه در آن 
AD(چنين  هم

tu،CF
tu، as

tu،TT
tu( Ut=هاي ساختاري،  خطاXt زا،   بردار متغيرهـاي درونA(L) ،

B(L)   و  ي در اپراتور وقفه     ا   ماتريس چند جملهvariance(ut)=Σ=I  چنـين، رابطـه     هـم .  هـستند
مبادله بازرگاني شاخصي است كه به هنگام محاسبه توليد ناخالص داخلي و ملي به قيمت ثابت                

شود و نشان دهنده تغيير در نسبت قيمت كالاهاي صادراتي به قيمت كالاهاي وارداتـي               ذكر مي 
گيـري تغييـرات در صـادرات و واردات     در واقع، معيار اندازه. هاي سال پايه است  نسبت به قيمت  
 ).Rahmani,2006(شود هاي نسبي است و طبق فرمول زير محاسبه مي نسبت به قيمت

________________________________________________________________ 

1- Turning Points 



  67 ....هاي هاي تجاري بر متغيرهاي كلان اقتصادي در رژيم بررسي اثر شوك

   = نتيجه رابطه بازرگاني 
  : از يك فرايند ميانگين متحرك برداري به صورت زير استtYفرض كنيد
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ان هم ـ. دهـد  امين شوك سـاختاري نـشان مـي        j امين متغير وابسته را به       i، پاسخ   iaij)(به طور مثال    
 مثلثـي اسـت و عناصـر    پـايين  مـاتريس   يـك iAبلندمدت  اثرات ماتريس شود،مي ديده كه طور

هـاي  بـراي مـشخص كـردن شـوك    . )Enders, Walter, 2010(باشـند  صـفر مـي   اصلي قطر بالاي
ري بـردا  كه يك الگوي خود توضيح ساختاري و پيدا كردن ضرايب تكانه واكنش، ابتدا لازم است

  :به صورت زير برآورد شود
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tε         باشندشامل جملات اخلال ساختاري است كه به ترتيب زير مي :t1ε     شوك بر بازار تجارت 
 t4ε شـوك بـازار ارز،       t3ε ،)توليد ناخـالص داخلـي    ( شوك بر طرف عرضه      t2ε،  )رابطه مبادله   (

فـرض بـر ايـن اسـت كـه جمـلات            . هـستند ) شاخص قيمتي مصرف كننـده    (شوك بر طرف تقاضا     
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 و سـاختاري  هـاي شـوك  اخـلال  اجـزاي  بـين  ارتبـاط . اخلال ساختاري نسبت به هم متعامد هـستند 
 شده خلاصه فرم بر 1صفر اعمال شش قيد از برداري خود توضيح الگوي شده خلاصه فرم خطاهاي

آيـد  به دسـت مـي   هازمان شوك هم تأثير عدم دادن نشان و نيز الگو براي شناسايي ساختاري الگوي
نوسـانات   اثر بررسي منظور به تحقيق اين در استفاده مورد رويكرد. الگو است متغيرهاي  تعدادnكه 

 2كـوا  -الگوي بلانچـارد  بنايبر م ساختاري برداري خود توضيح روش تجاري بر سياست نرخ ارز،
هـايي در   هـاي سـاختاري بـا اعمـال محـدوديت         كـوا شناسـايي شـوك     –در رويكرد بلانچارد  . است

  .گيردها روي برخي متغيرها انجام ميخصوص اثرات بلندمدت شوك
 (Blanchard & Quah  ,1993) الگـوي   هاي بلندمدت بـر اعمال محدوديت منظور بهSVAR ،

   :شودا به صورت زير در نظر گرفته ميابتدا بردار متغيره
[LGDPYt =  ،LTOT ،LRER] 

tYزا اســت كــه در آن  بــردار متغيرهــاي درونLGDP ،لگــاريتم توليــد ناخــالص ملــي LTOT 
 لگـاريتم   LRER  لگاريتم شـاخص قيمتـي مـصرف كننـده و          LCPIلگاريتم رابطه مبادله بازرگاني،     

زا و دادن ضـريب صـفر بـراي آن           مسأله اساسي در تشخيص متغير بـرون      . وثر واقعي است  نرخ ارز م  
  .شود براي اين مسأله از مباني نظري موجود در اين رابطه استفاده مي. است
  

  زا ترين متغير بر اساس مباني نظري  تعيين برون.4-1
 در  3بـرودا . شـود   فاده مـي  از مباني نظري مربوط به آن است       VARزاترين متغير    براي انتخاب برون  

ترين دليل  مهم. زاترين متغير انتخاب كرده است بررسي مدل ساختاري رابطه مبادله را به عنوان برون
طور بيان كرده است كه كشورهاي در حـال توسـعه در اقتـصاد جهـاني بـه       براي اين انتخاب را اين

نند اثـر قابـل تـوجهي بـر روي ايـن            توا  كنند و نمي    عنوان گيرنده قيمت از بازارهاي جهاني عمل مي       
كند كه كشورهاي در حال توسعه سهم كـوچكي           وي بيان مي  ). ,Broda 2004(بازارها داشته باشند  

اي را در بازارهـاي       از تجارت جهاني را به عهده دارند و تعداد محـدودي از كـشورها نقـش بـالقوه                 

________________________________________________________________ 

  : آيدكه به صورت زير به دست مي - 1
2- Blanchard & Quah 
3- Broda 
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توانـد    زاتـرين متغيـر مـي      ه عنوان بـرون   بنابراين، انتخاب رابطه مبادله  ب     . خريد و فروش جهاني دارند    
.  تمـامي متغيرهـا بايـد پايـا باشـند          VARدر تخمين مدل    . انتخاب مناسبي در برابر ديگر متغيرها باشد      

  .گيردبنابراين، ابتدا آزمون ريشه واحد در مورد متغيرها انجام مي
  

  1 آزمون ريشه واحد.4-2
 .هـا از لحـاظ پايـايي اسـت    ي، ويژگي دادهسنج يكي از مسائل مهم در برآورد الگوهاي اقتصاد

 F  وtهـاي  زيرا در صورت ناپايا بـودن متغيرهـا، آمـاره    باشند، پايا الگو متغيرهاي تمامي است لازم
دهند و احتمال دچـار شـدن       حاصل از برآورد حداقل مربعات معمولي، كارايي خود را از دست مي           

 پايـا  برداري خود توضيح الگوي يك  آنكهبراي كافي و لازم شرط. توضيح كاذب وجود دارد به

 شـرط  چنـين،  هم. باشد واحد از دايره خارج متغيرها ضرايب مشخصه هايريشه كه است باشد اين

 اسـتفاده  VAR مـدل  معـادلات  تخمـين  مربعات معمـولي در  روش حداقل از بتوان اينكه براي لازم
 زماني هايسري  بابايي بررسي ورمنظ بنابراين به .است اخلال جملات خود همبستگي عدم نمود،

 3 پـرون - و فيليـپس  2فـولر تعمـيم يافتـه    واحـد ديكـي   ريشه آزمون از تحقيق اين در استفاده مورد
الگـو بـا حـضور جملـه      در موجـود  متغيرهاي تمامي بيانگر اين است، آن نتايج شود كهمي استفاده

 .ثابت و روند و با يك مرتبه تفاضل گيري پايا هستند
تعيـين  . شود بهينه الگو تعيين بايد طول وقفه متغيرها بررسي پايايي از  پسVARمدل  ينتخم در

يابـد، از اهميـت     وقفه بهينه الگو به دليل اينكه با افزايش هر وقفه، درجه آزادي سيستم كـاهش مـي                
كوچـك   هـاي  كه براي حجم داده4بيزين-معيار شوارتز براي اين مسأله از .خاصي برخوردار است

  Eviews 6افـزار  نتايج تعيـين وقفـه بهينـه الگـو بـا اسـتفاده از نـرم       . شود تر است، استفاده ميبمناس
 را براي تمامي كشورها لازم براي پايايي شرط دو هر  وقفه2با  مدل تخمين كه است آن از حاكي

 االگـو ب ـ  در شـده  ايجاد هايشوك از پوياي حاصل متقابل اثرات و تحليل تجزيه. سازدمحقق مي
 . گيردمي صورت )ساختاري تجزيه( تجزيه واريانس و آني العملعكس توابع هايروش از استفاده

________________________________________________________________ 

1- Unit Root Test 
2- Augment  Dickey and Fuller   
3- Phillips & Perron 
4- Schwarz and Beizian 
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 و متغيرها بين روابط است، اهميت حائز برداري خود توضيح الگوهاي تخمين مباحث در آنچه
 اهميـت  از پارامترهـا  بـودن  دارمعنـي  از ايـن رو آزمـون  . اسـت  يكـديگر  بر ها آن نحوه اثرگذاري

. شـود  تخمـين زده مـي   )IRF (1العمـل آنـي   در نتيجه در عمل تابع عكس. است برخوردار ريكمت
 زمـان در  طـول  در را زاي سيستم درون متغيرهاي از يكهر  پوياي واكنش آني، العملعكس تابع

ادامـه ايـن    در. دهـد  مـي  نـشان  ساير متغيرهاي سيستم در شده ايجاد اخلال معيار انحراف يك برابر
  .شودمي پرداخته ها آني و تحليل آن العملعكس نمودارهاي توابع ارائهبخش به 
 وارده شـده بـه   سـاختاري  هايشوك از ناشي الگو متغيرهاي پوياي العمل عكس بخش اين در

قـرار    مـورد بررسـي  2و به صورت انباشـته )  سال10( دوره آينده 10براي  معيار انحراف يك اندازه
هاي ارزي متفاوتي هـستند و در برخـورد بـا             ورهاي مختلف داراي نظام   به دليل اينكه كش   . گيرندمي

دهند، در نتيجه كشورهاي مورد بررسي بر  هاي متفاوتي از خود نشان مي       هاي تجاري واكنش    شوك
در اين پـژوهش    . بندي شده و سپس به تحليل نتايج پرداخته شده است          ها دسته   اساس نظام ارزي آن   

هـاي ارزي گونـاگون مـورد بررسـي قـرار       ي ديگر در مدل در نظـام اثر شوك تجاري روي متغيرها 
هاي تجاري با اندازه يك انحراف معيار       العمل آني را در مقابل شوك     نمودار توابع عكس  . گيرد  مي

هـاي   هـاي مختلـف رژيـم    هـاي تجـاري در حالـت    در اين قسمت به مقايسه اثر شوك    . دهدنشان مي 
به دليل تعداد زياد كشورهاي مورد بررسي از هر نوع          . شود ارزي در كشورهاي منتخب پرداخته مي     

العمـل آنـي سـه كـشور          در تحليل زير تابع عكس    . هاي ارزي يك كشور بررسي شده است        از رژيم 
پاكستان با نظام ارزي شناور كشور گابن با نظام ارزي ثابت و كشور اكوادور بـا نظـام ارزي شـناور                     

هـاي    در پايان به صورت جداگانه بـه بررسـي اثـر شـوك            . گيرد  مديريت شده مورد بررسي قرار مي     
 .شود تجاري بر اقتصاد ايران پرداخته مي

  
   پاكستان-الف 

دهد كه اگر يك شوك يا تغيير ناگهاني بـه انـدازه   نشان مي) 2(و نمودار  ) 1(ستون دوم جدول    
________________________________________________________________ 

1- Impulse Responses Function 
-هاي قبلالعمل هر دوره هم ناشي از شوك وارده به آن در دوره قبل و هم ناشي از شوك وارده به آن در دورهيعني عكس - 2

  . استتر
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هـاي بعـدي    در دوره يك انحراف معيار در رابطه مبادله رخ دهد، تأثير آن بر توليد ناخالص داخلي               
يك واحد شوك ناگهاني در رابطه مبادله در دوره اول باعث ) 2(مطابق نمودار   . چگونه خواهد بود  

 سـال بـه     5شـود و بعـد از        واحد مي  01/0افزايش در توليد ناخالص داخلي پاكستان به ميزان حدود          
ش جزيـي در توليـد       سال هر شوكي بر رابطـه مبادلـه سـبب افـزاي            1طي نزديك به    . رسد مي 0 /017

. شـود اثـر جزيـي هـم ناپديـد مـي         )  سـال  10(شـود و در بلندمـدت         ناخالص داخلي اين كـشور مـي      
چنين، يك شوك يا تغيير ناگهاني به اندازه يك انحراف معيار در رابطـه مبادلـه  باعـث كـاهش       هم

ي شده است كه بيانگر اثـر كـم بـر بخـش تقاضـا           ) -05/0(اندكي در شاخص قيمتي مصرف كننده       
هاي تجاري در كشورهاي داراي نظام ارزي شناور داراي نوسان و             در واقع، اثر شوك   . اقتصاد است 

 اين نتايج براي ديگر كشورهاي داراي نظام ارزي شناور ماننـد شـيلي  . باشد اثرات نسبي كمتري مي

ان در  نوس ـ(و اروگوئـه    ) 001/0 تـا    00/0نوسـان در توليـد      (، تونس   )09/0 تا   01/0نوسان در توليد    (
 . نيز صادق است) 02/0 تا 001/0توليد 
 

  
  العمل آني رابطه مبادله بع عكسات): 1(نمودار 

 

العمل آني رابطه مبادله  در برابر  تابع عكس): 2(نمودار
GDP  

 
  ادله  در برابر العمل آني رابطه مب تابع عكس): 4( نمودار   العمل آني رابطه مبادله  در برابر نرخ ارز تابع عكس): 3(نمودار

                                                                                         CPI  
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 هاي تحقيقيافته: مأخذ

دهد كه اگر يك شوك يا تغيير ناگهاني به انـدازه           نشان مي ) 3(و نمودار   ) 1(ستون سوم جدول    
هاي بعـدي چگونـه     آن بر نرخ ارز واقعي در دوره      أثيرر در رابطه مبادله رخ دهد، ت      يك انحراف معيا  

دهد كه تأثير يك تغيير در رابطه مبادله در كوتـاه مـدت مثبـت بـوده و       نمودار نشان مي  . خواهد بود 
در .  اسـت  03/0شود كه ايـن مقـدار در بيـشترين حالـت خـود بـه                  باعث افزايش نرخ ارز واقعي مي     

  .نتايج با مباني نظري پژوهش سازگار است. يابديبلندمدت اين اثر به ميزان جزيي افزايش م
 

  العمل آني رابطه مبادله  پاكستانتابع عكس): 1(جدول
Period Log(tot) Log(gdp) Log(rer) Log(cpi) 

1 054263/0 010899/0 007841/0 006228/0 

2 055150/0 022796/0 021340/0 000206/0- 

3 029554/0 022611/0 018612/0 013103/0- 

4 038000/0 015978/0 017125/0 015384/0- 

5 056335/0 017032/0 023630/0 016179/0- 

6 051551/0 016259/0 027177/0 024297/0- 

7 042511/0 011193/0 026462/0 032888/0- 

8 049127/0 005864/0 030427/0 037890/0- 

9 055605/0 003631/0 0320427/0 043457/0- 

10 052759/0 000560/0 032088/0 052314/0- 
Cholesky Ordering: log(tot) log(gdp) log(rer) log(cpi) 

 هاي تحقيق يافته:مأخذ

  
   گابن-ب

دهند كه اگر يك شوك يا تغيير ناگهاني به انـدازه     نشان مي ) 5(و نمودار   ) 2(ستون دوم جدول    
يك انحراف معيار در رابطه مبادله رخ دهد، اثر آن بر توليد ناخالص داخلـي كـشور گـابن چگونـه         

ه مبادله در سال اول باعث افزايش       يك واحد شوك ناگهاني در رابط     ) 5(مطابق نمودار   . خواهد بود 
 17/0 سال اين مقـدار بـه        4شود و بعد از      واحد مي  05/0توليد ناخالص داخلي گابن به ميزان حدود        

اين مسأله نشان دهنده اين است كه كشورهاي داراي نظـام ارزي ثابـت قابليـت تعـديل در       . رسدمي
ادير واقعي را به ميزان زيادي تحت تـأثير         هاي وارد شده مق     برابر نوسانات تجاري را ندارند و شوك      

  . دهند قرار مي
دهند كه اگر يك شوك يا تغيير ناگهاني به انـدازه      نشان مي ) 2(و نمودار   ) 2(ستون دوم جدول    
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. يك انحراف معيار در رابطه مبادله رخ دهد، تأثير آن بر نرخ ارز واقعي به چه صورت خواهـد بـود         
با وارد شدن يك شوك تجاري اثر آن بر نرخ ارز واقعي ناچيز بوده    نتايج نشان دهنده اين است كه       

 7 تـا    4هاي     سال اول منفي بوده و در بين سال        3اين اثر در    . داري بر نرخ ارز نداشته است      و اثر معني  
شود كه بـا مبـاني نظـري تحقيـق سـازگاري            به بعد اثر آن منفي مي      7مثبت شده است و دوباره سال       

 :دارد

  
  GDPدر برابر  العمل آني رابطه مبادله  تابع عكس): 5(نمودار

 

  العمل آني رابطه مبادله  تابع عكس) :6(نمودار

 
  العمل آني رابطه مبادله  در برابر نرخ  تابع عكس) 8(نمودار    CPIالعمل آني رابطه مبادله  در برابر  تابع عكس) 7(نمودار

  ارز                                                                                                  
  هاي تحقيقيافته: مأخذ

  
دهند كه اگر يـك شـوك يـا تغييـر ناگهـاني بـه انـدازه يـك                     نشان مي ) 4(و نمودار   ) 2(جدول  

انحراف معيار در رابطه مبادله رخ دهد، تأثير آن بر شاخص قيمتي مـصرف كننـده چگونـه خواهـد                    
ج بيانگر اين است كه با وارد شدن يك شوك تجاري اثر آن بـر شـاخص قيمتـي مـصرف                     نتاي. بود

البتـه ايـن شـوك باعـث       . هـا نداشـته اسـت       داري بر نرخ افزايش قيمـت      كننده ناچيز بوده و اثر معني     
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 درصد است و نـشان      4 تا   1ترين و بيشترين حالت خود از         شود كه در كم     ها مي   افزايش نسبي قيمت  
هاي تجاري بر بخش تقاضاي اقتصاد اثر قابـل          مدت و بلندمدت شوك    كه در كوتاه  دهنده آن است    

اين نتايج براي ديگـر كـشورهاي داراي        . اي ندارد كه با مباني نظري تحقيق سازگاري دارد          ملاحظه
  .عاج نيز صادق است نظام ارزي ثابت مانند توگو و ساحل

  
 )انباشته( گابن العمل آني رابطه مبادله  برايتابع عكس): 2( جدول

Period Log(tot) Log(gdp) Log(rer) Log(cpi) 
1 40800/0 056056/0 040370/0- 015764/0 

2 042913/0 10002/0 006882/0- 014974/0 

3 063141/0 150870/0 05596/0- 02144/0 

4 078375/0 178770/0 019581/0 18770/0 

5 078375/0 159669/0 017482/0 017776/0 

6 051793/0 127944/0 004071/0 028291/0 

7 050408/0 097295/0 001544/0 026783/0 

8 031025/0 062478/0 020080/0- 031291/0 

9 021307/0 040406/0 036237/0- 044726/0 

10 05209/0 036718/0 031125/0- 043557/0 

Cholesky Ordering: log(tot) log(gdp)log(rer) log(cpi) 
  هاي تحقيقيافته :مأخذ

  

   كشور اكوادور-ج
دهد كه اگر يك شوك يا تغيير ناگهاني به انـدازه           نشان مي ) 9(و نمودار   ) 3(ستون سوم جدول    

يك انحراف معيار در رابطه مبادله  رخ دهد، تأثير آن بر توليد ناخالص داخلي كـشور اكـوادور در                    
هد كه تأثير شـوك در تجـارت بـر روي           دنشان مي ) 9(نمودار  . هاي بعدي چگونه خواهد بود    دوره

مدت  ولي در ميان  . شودمدت داراي اثر منفي و باعث كاهش آن مي         توليد ناخالص داخلي در كوتاه    
هـاي    شـود اثـر شـوك        طور كه مشاهده مي     همان. اثر آن مثبت و در بلندمدت داراي اثر منفي است         

تري  ور مديريت شده داراي نوسان كماقتصادي بر توليد ناخالص داخلي در كشور با نظام ارزي شنا         
 .نسبت به كشور با نظام ارزي ثابت است كه اين با مباني نظري سازگار است

دهند كه اگر يـك شـوك يـا تغييـر ناگهـاني بـه               نشان مي ) 12(و نمودار   ) 3(ستون سوم جدول    
هـاي بعـدي    رهاندازه يك انحراف معيار در رابطه مبادله رخ دهد، اثر آن بـر نـرخ ارز واقعـي در دو                   

دهـد كـه تـأثير شـوك رابطـه مبادلـه  بـر نـرخ ارز واقعـي در                     نمودار نـشان مـي    . چگونه خواهد بود  



   )دانش و توسعه(اقتصاد پولي مالي   76

شود    سال اين اثر مثبت مي     3ولي بعد از گذشت     . شودمدت منفي بوده و باعث كاهش آن مي        كوتاه
  .شودو دوباره در بلندمدت اثر آن منفي مي

كه اگر يك شوك يـا تغييـر ناگهـاني بـه انـدازه يـك                دهند    نشان مي ) 11(و نمودار   ) 3(جدول  
 .انحراف معيار در رابطه مبادله رخ دهد، اثر آن بر شاخص قيمتي مصرف كننده چگونه خواهد بـود  

نتايج بيانگر اين است كه با وارد شدن يك شـوك تجـاري بـر شـاخص قيمتـي مـصرف كننـده در                
شـود ولـي بعـد از گذشـت پـنج        ها مي   متكوتاه مدت اثر جزئي داشته و باعث افزايش جزئي در قي          

   .شود سال اثر آن منفي مي
 

  
  GDPالعمل آني رابطه مبادله  در برابر  تابع عكس): 9(نمودار

 

  العمل آني رابطه مبادله  تابع عكس): 10(نمودار

 
  مبادله  در العمل آني رابطه  تابع عكس): 12(نمودار       CPIالعمل آني رابطه مبادله  در برابر  تابع عكس): 11(نمودار

  برابر نرخ ارز                                                                                   
  هاي تحقيقيافته: مأخذ

ها داشته اسـت، بـه        داري روي كاهش رشد قيمت     در واقع، در بلندمدت شوك تجاري اثر معني       
 رسيده است و بيانگر آن است كه در بلندمدت 25/0  مقدار بهطوري كه بعد از گذشت ده سال اين

ايـن نتيجـه بـراي كـشورهاي داراي         . اي دارد   هاي تجاري بر تقاضاي اقتصاد اثر قابل ملاحظه         شوك
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 و نيجريه با نوسان 15/0 تا 008/0نظام ارزي شناور مديريت شده مانند كاستاريكا با نوسان در توليد 
  .ست و با مباني نظري سازگار است ا21/0 تا 09/0در توليد 

  
 )انباشته(العمل آني رابطه مبادله  براي اكوادور تابع عكس): 3(جدول

Period Log(tot) Log(gdp) Log(rer) Log(cpi) 
1 003450/0 047116/0- 033031/0- 005658/0 

2 003709/0 072072/0- 031499/0- 051044/0 

3 005879/0 078817/0 004166/0- 109045/0 

4 007611/0 056500/0- 042080/0 122444/0 

5 009717/0 09464/0- 086426/0 063361/0 

6 008616/0 049129/0 05463/0 079476/0- 

7 004820/0 086979/0 07321/0 266801/0- 

8 001738/0 072543/0 015273/0- 0420233/0- 

9 08076/0- 011870/0- 136152/0- 439456/0- 

10 010982/0- 015042/0- 235448/0- 256762/0- 

Cholesky Ordering: log(tot) log(gdp)log(rer) log(cpi) 
  هاي تحقيق يافته:مأخذ

  
   تجزيه واريانس خطاي پيش بيني.4-3

، محاسـبه تجزيـه واريـانس       VARهاي پويـاي الگـوي        روش يك راه ديگر براي آزمون ويژگي      
 خطاي واريانس تجزيه روش  در.آيدمي واريانس به دست ماتريس از واريانس تجزيه  توابع.است

 واريـانس خطـاي   در الگـو  مختلـف  متغيرهاي بر شده وارد هايشوك سهم هر يك از بيني، پيش

 يك تغيير در واريانس،  تجزيه.گرددمي مشخص بلندمدت و كوتاه مدت در متغير يك بيني پيش

 بـه  توجه با دهد كهمي نشان الگو در هاي موجودمتغير ساير در اخلال تفكيك به را زا درون متغير

 بـه عبـارت ديگـر    .شودمي مشخص متغيرها دهندگي ساير توضيح در متغير هر اهميت و سهم آن،
بيني به وسيله خود متغير و چند درصد        توان محاسبه كرد كه چند درصد از واريانس خطاي پيش         مي

 واريـانس  تجزيـه  از حاصـل  نتـايج  قـسمت  ايـن   در.شودمي به وسيله متغيرهاي ديگر توضيح داده

  .شودمي تفسير بيني پيش خطاي
 رابطه مبادله  هر سه كشور مورد بررسـي  براي بيني پيش خطاي واريانس تجزيه از نتايج حاصل

-بيني متغير را براي دوره پيشپيش  ستون انحراف معيار، خطاي.است شده هاي زير ارائه جدول در
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هاي بعدي نيز انحراف معيار را به صورت درصد براي هر كدام از متغيرهـا        ن ستو .دهدبيني نشان مي  
 تجزيه واريانس شامل همان اطلاعـات       .است% 100 مجموع اعداد در هر سطر معادل        .دهند  نشان مي 

 هر چقدر در يك دوره مشخص سـهم درصـدي انحـراف معيـار     .العمل است موجود در تابع عكس 
  .متغير در ايجاد نوسان در متغير وابسته بيشتر خواهد بوديك متغير بيشتر باشد، سهم آن 

دهـد كـه در   نـشان مـي  ) 4(در جـدول   نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  براي كشور پاكـستان 
تـرين سـهم را در توضـيح          مطابق انتظار رابطه مبادله كم    ) مدت و بلندمدت   كوتاه(هاي مختلف     دوره

 . درصد دارا است06/0 الي 01/0نوسانات در طرف عرضه با نوسان 
 

  )پاكستان(نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  ): 4(جدول

 انحراف معيار دوره
شوك رابطه 

 مبادله 
شوك طرف 

 عرضه
شوك بازار 

 سرمايه
شوك طرف 

 تقاضا

1 054263/0 000/100 000/0 000/0 000/0 

2 061646/0 50030/77 784384/1 01249/12 702831/8 

3 7133/0 1561/71 385032/3 545249/9 26394/16 

4 071973/0 88246/70 308351/3 545249/9 26394/16 

5 075597/0 13135/70 280285/4 635707/9 95266/15 

6 076673/0 56556/68 285565/4 49626/10 65261/16 

7 077880/0 80422/67 163830/5 31465/10 71730/16 

8 078311/0 77298/67 490561/5 20260/10 53386/16 

9 078907/0 42697/67 879010/5 39168/10 30234/16 

10 079261/0 95651/66 250887/6 56692/10 22568/16 

  هاي تحقيقيافته: مأخذ
  

ترين توضيح دهنـدگي    داراي كم16 و   10شوك بازار سرمايه و طرف تقاضا به ترتيب با مقادير         
) توليـد (مـده بيـانگر آن اسـت كـه در پاكـستان بخـش واقعـي         نتايج به دست آ  .رابطه مبادله  هستند   

هـاي بـرون زاي       هاي تجاري است و قابليت تعديل در برابر شوك          داراي ثبات نسبي در برابر شوك     
  .اقتصادي را دارد

دهـد كـه در ادوار   نشان مي) 5(در جدول  نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  براي كشور گابن
نوسانات رابطـه مبادلـه بيـشترين سـهم را در توضـيح شـوك در                ) بلندمدتكوتاه مدت و    (مختلف  

  .  درصد دارا است67 الي 51طرف عرضه با نوسان 
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كوتـاه  (دهـد كـه در ادوار مختلـف         نشان مـي  ) 5(نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  در جدول         
مت مـصرف   ترين سهم را در توضيح نوسانات شاخص قي         هاي تجاري كم    شوك) مدت و بلندمدت  

  . را دارد1-12 درصد و 9-19كننده و در نرخ ارز به ترتيب با نوسان 
بيـشترين  ) توليـد ناخـالص داخلـي   (نتايج به دست آمده بيانگر آن است كه بخش عرضه اقتصاد       

توضيح تجزيه واريانس رابطـه مبادلـه دارد و بـا مبـاني نظـري               ) كوتاه مدت و بلندمدت   (سهم را در    
تواند وجود نظام ارزي ثابت گابن باشـد كـه در زمـان مواجـه بـا                   ليل آن مي  د. تحقيق سازگار است  

هـاي    در نتيجه بيشترين تغييرات در بخش     . تواند نرخ ارز خود را تعديل كند        هاي تجاري نمي    شوك
  .واقعي اقتصاد وجود دارد

  .نشان داده شده است) 6(نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  كشور اكوادور در جدول 
ايج به دست آمده بيانگر آن است كه در كشور اكوادور با نظـام ارزي شـناور مـديريت شـده                     نت

نسبت به حالت نظام ارزي ثابت      ) طرف عرضه، طرف تقاضا و بازار سرمايه      (سهم هر يك از عوامل      
داراي تعديل بيشتري بوده و مقدار تجزيه واريانس را به تمام بازارها منتقل كرده است در حالي كه                  

بت به نظام ارزي كامل شناور، سهم هر يك از عوامل توضيح تجزيه واريـانس بيـشتر اسـت كـه                     نس
در واقـع، هـر چـه كـشورها بـه سـمت نظـام ارزي شـناور                   .اين با مباني نظري تحقيق سازگار اسـت       

هـاي اقتـصادي      كنند قابليت تعديل بيشتري را در مقادير واقعي اقتـصاد در برابـر شـوك                حركت مي 
  .دارند

  

  
 GDPج تجزيه واريانس رابطه مبادله  براي ينتا): 13( مودارن

  
 ج تجزيه واريانس رابطه مبادله  ينتا) : 14(نمودار 
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  نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  براي ): 16(نمودار            CPIنتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  براي ): 15(نمودار
  نرخ ارز                                                                                                

  هاي تحقيقيافته:  مأخذ

  
ه مبادله  براي طنتايج تجزيه واريانس راب): 17(نمودار 

GDP  

 

  نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله ): 18(نمودار

   ينتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  برا): 20(نمودار      CPIله  براي يج تجزيه واريانس رابطه مبادانت): 19(نمودار 
  نرخ ارز                                                                                                        

  هاي تحقيقيافته: مأخذ
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  نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  گابن): 5(جدول

 انحراف معيار رهدو
شوك رابطه 

 مبادله 
شوك طرف 

 عرضه
شوك 
 سرمايه

شوك طرف 
 تقاضا

1 040800/0 0000/100 0000/0 0000/0 0000/0 

2 089012/0 06628/21 69359/67 455553/1 784585/9 

3 099855/0 84361/20 26245/65 752923/1 14101/12 

4 104907/0 99323/20 14682/59 700964/7 15898/12 

5 112671/0 59553/20 09541/61 435457/7 87360/10 

6 121383/0 31249/18 08589/57 001816/8 59980/16 

7 127924/0 57689/16 26891/52 09886/13 05534/18 

8 131652/0 74603/17 66733/51 43667/12 14997/18 

9 135931/0 15746/17 78456/52 69576/11 36223/18 

10 140294/0 53938/16 41315/51 82972/12 21775/19 

  هاي تحقيقيافته: مأخذ

 
  نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله ): 22(نمودار  GDPنتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  براي): 21(نمودار 

 

  يانس رابطه مبادله  براي نرخ نتايج تجزيه وار): 24(نمودار   CPIنتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  براي ): 23(نمودار 
  ارز                                                                                       

  هاي تحقيقيافته:          مأخذ
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 نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  اكوادور): 6(جدول

 شوك تجاري انحراف معيار دوره
شوك طرف 

 عرضه
شوك 
 سرمايه

طرف  وكش
 تقاضا

1 003450/0 0000/100 00000/0 00000/0 00000/0 

2 005950/0 81752/33 707182/0 87825/60 597054/4 

3 007713/0 00911/28 63793/31 29732/36 055633/4 

4 008434/0 66487/27 16584/31 20562/37 963676/3 

5 009430/0 11038/27 50122/36 13259/33 255810/3 

6 009870/0 99344/25 83172/36 11545/34 059383/3 

7 013000/0 51046/23 96854/35 63568/38 885322/1 

8 018113/0 21797/25 43466/43 31423/30 033141/1 

9 021500/0 58750/26 06306/46 46484/26 884598/0 

10 022025/0 07704/27 77650/46 23347/25 0912993/0 

  يقهاي تحقيافته: مأخذ
   ايران-1

اما با توجه به ساختار . باشد نظام ارزي ايران در دوره مورد بررسي به صورت شناور مديريت مي      
. شـود   اقتصادي متفاوت و وجود درآمدهاي نفتي در كشور به صورت جداگانه تحليل و بررسي مي              

يـر   اگـر يـك شـوك يـا تغي         العمـل آنـي حـاكي از آن اسـت كـه             نتايج به دست آمده از تابع عكس      
ناگهاني به اندازه يك انحراف معيار در رابطه مبادله  رخ دهد، تأثير آن بـر توليـد ناخـالص داخلـي                      

دهد كه تأثير شوك در تجارت بر روي  نشان مي ) 7(نمودار  . هاي بعدي چگونه است   ايران در دوره  
ولـي در   . دده ـ  مدت اثري نداشته و تغييري در مقدار توليد رخ نمـي           توليد ناخالص داخلي در كوتاه    
هـاي اقتـصادي بـر توليـد ناخـالص داخلـي در               در واقع، اثر شـوك    . بلندمدت داراي اثر مثبت است    

تري نسبت به كشور با نظام ارزي شـناور ثابـت    كشور با نظام ارزي شناور داراي محدوده نوسان كم   
شـته و   مـدت اثـري ندا     تأثير شوك در تجـارت بـر روي نـرخ ارز در كوتـاه             ) 28(طبق نمودار   . دارد

شـود    در واقـع مـشاهده مـي      . دهد، ولي در بلندمدت اثـر منفـي دارد          تغييري در مقدار توليد رخ نمي     
نتايج با مباني نظري پژوهش     . هاي اقتصادي بر نرخ ارز در ايران در بلندمدت اثر گذار هستند             شوك

  .سازگار است
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 ج تجزيه واريانس رابطه مبادله  براينتاي): 25(نمودار 
GDP  

  نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله ): 26(نمودار 

  نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  براي ): 28(نمودار           CP1نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  براي): 27(نمودار
  نرخ ارز                                                                                              

  هاي تحقيق يافته:مأخذ
  

  العمل آني رابطه مبادله  ايرانتابع عكس:  )7(جدول
Period Log(tot) Log(gdp) Log(rer) Log(cpi) 

1 079472/0 036005/0 006280/0- 007987/0- 

2 112067/0 041234/0 010532/0 015643/0 

3 091699/0 102491/0 007392/0 002256/0- 

4 078412/0 133970/0 013593/0 0013157/0 

5 071951/0 239773/0 003130/0- 021673/0 

6 059405/0 391294/0 049027/0- 028944/0 

7 027091/0 718124/0 142873/0 034035/0 

8 048543/0- 341162/1 309572/0- 035369/0 

9 203000/0- 591542/2 637636/0- 028381/0 

10 500703/0- 033865/5 285736/1- 003891/0 

Cholesky Ordering: log(tot) log(gdp) log(rer) log(cpi) 
  هاي تحقيقيافته: مأخذ

  
تواند بـه دليـل بـسته بـودن اقتـصاد             زاي اقتصادي مي   هاي برون   يكي از دلايل تأثير اندك شوك     
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زا اثـر زيـادي بـر اقتـصاد          هـاي بـرون     شـود شـوك     باشد كه باعث مي   ) درجه باز بودن اقتصاد   (يران  ا
توانـد بـالا بـودن درآمـدهاي نفتـي باشـد كـه دولـت         يكي از دلايل ديگـر مـي      . داخلي نداشته باشد  

  .ها را هموارتر كند تواند به وسيله آن اثرات شوك مي
دهـد در   نتايج نـشان مـي    .  نشان داده شده است    )8(ل  جدوتجزيه واريانس رابطه مبادله در      نتايج  

 درصد بيشترين سهم را در توضـيح نوسـانات          82 الي   1مدت و بلندمدت رابطه مبادله با       ادوار كوتاه 
  .توليد ناخالص داخلي دارد

  

   جمع بندي-5
مـدت و بلندمـدت شـوك تجـاري مثبـت در نظـام             نتايج پژوهش بيانگر اين است كه در كوتـاه        

توانـد اقتـصاد      شود و اين اثر كم نمي     ور باعث افزايش جزئي در توليد ناخالص داخلي مي        ارزي شنا 
در نتيجه، ثبات در بخش عرضه اين كـشورها بـه هنگـام بـروز               . را از مسير واقعي خود منحرف كند      

شود و ثبات در بازار ايـن كـشورها         شوك وجود دارد و افزايش جزئي در نرخ ارز واقعي ايجاد مي           
چنين، در نظـام ارزي      هم. اين نتيجه براي كشورهاي داراي نظام ارز شناور صادق است         . دوجود دار 

شود، اما ايـن    اي در توليد ناخالص داخلي مي       ثابت شوك تجاري مثبت باعث افزايش قابل ملاحظه       
  . يابد اثر در بلندمدت كاهش مي

  
  )ايران(نتايج تجزيه واريانس رابطه مبادله  ): 8(جدول

 ف معيارانحرا دوره
شوك رابطه 

 مبادله 
شوك طرف 

 عرضه
 شوك بازار ارز

شوك طرف 
 تقاضا

1 079472/0 00/100 0000/0 0000/0 0000/0 

2 0894662/0 18726/92 111477/1 276756/4 424502/2 

3 106591/0 59089/68 19883/19 33526/10 875024/1 

4 143495/0 70479/38 62378/32 20652/23 464918/5 

5 213121/0 63816/17 35282/54 92501/16 08401/11 

6 377928/0 719232/5 75023/74 099029/9 43150/10 

7 730718/0 725436/1 86711/81 257277/7 150181/9 

8 436227/1 723960/0 61520/82 630953/7 029882/9 

9 827974/2 485034/0 41926/82 919471/7 176232/9 

10 567712/5 411032/0 41876/82 909730/7 260478/9 

  هاي تحقيق يافته:مأخذ        
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توانـد مقـدار توليـد ايـن كـشورها را از مـسير واقعـي خـود                    اي است كه مـي      اين اثرات به اندازه   
  .منحرف كند و تغييرات زيادي در بخش عرضه اقتصاد ايجاد كند

دارد كـه در مقايـسه بـا نظـام          در نظام ارزي شناور مديريت شده، ارز تا حدودي قابليت تعـديل             
هـاي ارزي ايـن       توان فرضـيه فريـدمن را  در رژيـم           بنابراين مي . ارزي ثابت داراي مزيت نسبي است     

  .كشورها پذيرفت
العمل آني براي ايران حاكي از آن است كه شـوك تجـاري                نتايج به دست آمده از تابع عكس      

يمـت مـصرف كننـده را از مـسير واقعـي            مقادير واقعي توليد ناخالص داخلي، نرخ ارز و شـاخص ق          
چنين  دامنه نوسان متغيرها كمتر از كشورهاي داراي نرخ ارز شناور مديريت              هم. كنند  منحرف نمي 

تـوان فرضـيه      هاي تجاري متفاوت از ديگر كشورها بوده و نمي          بنابراين، در برخورد با شوك    . است
  .فريدمن را در مورد ايران پذيرفت
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