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  چكيده
گذاران و محققان است كه     ي سياست   بررسي و شناسايي عوامل موثر بر رشد يكي از موضوعات مورد علاقه           

  . گذاري است اين عوامل سرمايهمهمترين ي از يك
در  اقتصادي، و رشد) گذاري انساني وارداتي، داخلي و سرمايه(گذاري انواع سرمايهاين مقاله ارتباط بين در 

ي كـشور در طـي    انـداز بيـست سـاله   چـشم  زا، براي كشورهاي هدف در سـند  درونرشد يك الگوي غالب 
مـورد بررسـي قـرار       ،51هـاي تـابلويي   ستفاده از تكنيـك اقتـصادسنجي داده      با ا ) 1990-2010(ي زماني     دوره

  . گرفته است
آموزشـي  نـام كننـدگان در مقطـع        دار نـرخ رشـد جمعيـت و نـرخ ثبـت             ي اثر منفي و معني      نتايج نشان دهنده  

رشـد  گذاري داخلي بـر       دار نرخ صادرات، نرخ تورم و سرمايه         بر رشد اقتصادي و اثر مثبت و معني        راهنمايي
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Abestract 

The effectiue factors on economic growth always have been considered by 
economic specialists and policy makers. Investment is an example of these 
factors.  
This study examines the relationship between different kind of investment 
and economic growth in the context of endogenous growth model for target 
countries of twenty-year vision document over the period of 1990-2010 by 
using panel data approach. 
The results indicate that population growth and the average number of 
subscribers in the stage of primary school education had a negative and 
significant impact on economic growth. Also, the effect of domestic 
investment and the annual inflation rate and export was positive and 
significant but the effect of exchange rate and FDI was not significant. 
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  مقدمه  .1
الخصوص كشورهاي در حال توسـعه بعـد از          اقتصاد كشورها علي   ي  هترين مسئل شايد بتوان مهم  

هـاي رشـد، عمومـاً توضـيح عوامـل       هدف نظريـه   .اقتصادي دانست  دوم را مسئله رشد   جنگ جهاني 
 رشـد و درآمـد سـرانه بـين كـشورها       نـرخ   رشد در يك كشور و دلايل تفـاوت        نرخ   ي  هكنندتعيين
د و اينكه نـرخ رشـد       نكناين سؤال كه چه عواملي نرخ رشد اقتصادي كشورها را تعيين مي            .شدبا مي

گيـرد، همـواره مـورد توجـه اقتـصاددانان      هاي مختلف تحت تأثير قرار مـي      چگونه از طريق سياست   
سزايي بر رشد اقتصادي برخي كشورهاي در  هيكي از عواملي كه تأثير ب  از طرفي.توسعه بوده است

خـارجي و  تكاء به تجـارت إتوسعه دارد و توجه بسياري از اقتصاددانان را به خود جلب نموده، حال  
 كـه  معتقدنـد  اقتـصاددانان  ترطوري كه بيش به؛ المللي استتوليد براي عرضه در بازارهاي بين

-بـين  تجارت كه كنندمي ادعا آنان .امروزي است جوامع در توسعه و رشد موتور تجارت
 نـسبي  هـاي مزيـت  به با توجه را، اقتصادي بالقوه هايتوانمندي از گيريبهره امكان الملل

-طـرح  در گـذاري سرمايه براي را علائم روشني و آوردمي وجود به خلق، قابل و موجود
 الملل،بين تجارت چنين هم. كندپديدار مي جهاني ي عرصه در رقابت قابل اقتصادي هاي
 تأثير تحت منابع و تكنولوژي بازارهاي خارجي، به سيدستر طريق از را اقتصاد رشد نرخ
- معتقد اسـت كـه تجـارت   1ن زمينه هابلرچنين در اي هم). 1387طيبي و همكاران، (دهد مي قرار
نيافتـه در قـرن نـوزدهم و بيـستم         الملل كمك بسيار زيادي به توسعه اقتصادي كشورهاي توسـعه         بين

اقتـصادي    كـه بـر ايـن قيـاس، كمـك زيـادي بـه رشـد                توان انتظار داشـت    در نتيجه مي   نموده است 
ها و  اقتصادي، تجارت آزاد با تمام كاستي      از ديد توسعه  . بكندنيز  كشورهاي در حال توسعه كنوني      

انحرافاتش بهترين روش براي سرعت بخشيدن به جريان توسـعه اقتـصادي در كـشورهاي در حـال                  
اقتـصادي كـشورهاي جهـان       فرآينـد رشـد   در   به طور كلـي   ). 723 :1371 باغيان،قره( توسعه است   

 و از )مـواد خـام    (  به علت وابستگي شديد اين كشورها از يك سو بـه درآمـدهاي صـادرات              ،سوم
خارجي نقش اساسي    ريزي ساختار صنعتي، تجارت   سوي ديگر به واردات مواد مورد نياز جهت پي        
 بـه ايـن عامـل مهـم در تحقيقـات و              عدم توجه  .كندو انكارناپذير و در عين حال حساس را ايفا مي         
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-دست آمده و پيش بيني     ههاي ب گيرياقتصادي در كشورهاي فوق نتيجه     هاي مربوط به رشد   بررسي
تـأثير  اين در حالي است كـه چگـونگي   ). 1376لعلي، (  سازدهاي مربوط به آينده را دچار خطا مي      

. اسـت بـوده و پژوهشگران اقتصاد     از دير باز مورد توجه محققان        ،اقتصادي خارجي بر رشد   تجارت
 تعداد زيادي از كـشورها بـر ايـن بـاور بودنـد كـه كـشورهاي در حـال توسـعه تـوان                1950در دهه   

بـسياري از كـشورهاي   . رشد اقتصادي از طريق گسترش صادرات دارنـد  محدودي براي دستيابي به     
 ،كند آنها را فراهم نميكردند كه تجارت خارجي نه تنها موجبات رشد تصور مي ،يافتهكمتر توسعه 

هـاي  نگر از طريق سياسـت    در اين دهه بحث براي صنعتي شدن درون       . باشدبلكه به ضررشان نيز مي    
 اين بدبيني نـسبت بـه صـادرات كـاهش           1970 و   1960هاي  در دهه . جايگزيني واردات قوت يافت   

 صـنعتي شـدن   بهبـود    سياسـت توسـعه صـادرات بـه عنـوان پيـشنهادي جهـت                1980يافته و در دهه     
هاي اخير بار ديگر موج بدبيني نسبت به صادرات شدت گرفته و اين             در سال .  گرديد كشورها ارائه 

هـاي جـايگزيني واردات     يافته به سـمت سياسـت     منجر به روي آوردن كشورهاي كمتر توسعه      خود  
 در اي ـ يافتـه توسـعه  از معا مختلف؛ كشورهاي از طرفي تجربه ).22 :1388جعفري فرسنگي، (  شد

 هايسختي و مشكلات از بيش آزاد تجارت منافع عمل، در است كه موضوع اين مبين توسعه حال

 كنـد مـي  ايفـا  اقتـصادي  رشد و هافرصت ايجاد در مهمي نقش واردات نيز رابطه اين در .است آن
  بـا توانـد اي مـي سـرمايه  و ايواسـطه  كالاهـا خـصوصاً كالاهـاي    واردات). 212:  1380 بهكيش،(

 تـوان انتخـاب   افـزايش  و تـورم  كـاهش  موجب نهايت در ،كشور داخل در صنايع  كردنتر ابتيرق

 از طرفي با توجه به ارتباط تنگاتنـگ رشـد و توسـعه اقتـصادي كـشورها بـا                    .كنندگان شود مصرف
ايـن زمينـه را بـر اسـاس روابـط            در هـاي بلندمـدت    لزوم بررسي و اتخاذ سياسـت      ،تجارت خارجي 

توليـد، در    واردات به عنوان يكـي از عوامـل        چنين  هم .كندتوليد بيشتر نمايان مي   موجود بين عوامل    
هـاي آن، واردات  رشد اقتصادي نقش مهمي بر عهده دارد چرا كه براي تداوم توليد و رشد ظرفيت           

). 62: 1379 پـروين، ( اي در اقتصاد حياتي اسـت     اي و واسطه  كالاهاي سرمايه انواع سرمايه از جمله     
هـاي  زمينه يكي از اجزاي مهم واردات كه بر رشد اقتصاد اثرگذار است، واردات سـرمايه              در همين   

ي  طـي سـه دهـه   . اسـت ) FDI1(گذاري مـستقيم خـارجي   تري سرمايهپولي و مالي و به عبارت دقيق   

________________________________________________________________ 
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گذاري مستقيم خارجي و رشد اقتـصادي در كـشورهاي در حـال            ي ارتباط ميان سرمايه     اخير، مسئله 
اقتصاددانان توسعه را به خود جلب كرده است كه با مرور زمان، عوامل تأثيرگذار بـر                توسعه، توجه   

الملل در توضيح رشد اقتـصادي      هاي تجارت بين  ، تئوري 1970ي    اند؛ طي دهه  تابع توليد تغيير كرده   
 مـيلادي كـه    1980ي    ايـن شـرايط در دهـه      .  برخوردار بود  FDIكشورها از اهميت بيشتري نسبت به       

FDI  گـذاري و مطالعـات اقتـصادي    شدت افزايش پيدا كرد، تغيير جهت محسوسي را در سياست به
اوري و ايجـاد بازارهـا و         الملل از طريق انتقال فن     در سطح بين   FDIدر اين دهه، اهميت     . ايجاد نمود 
 ميلادي، 1980ي    پس از دهه  . هاي بازاريابي و فروش و نظاير آن به شدت افزايش يافت          توليد شبكه 

توانـست بـر رشـد اقتـصادي داشـته باشـد،             مي FDIالعات تجربي بسيار زيادي در زمينه نقشي كه         مط
ي مطالعـات انجـام       با اين وجود در همـه     . 1هاي زماني متفاوت صورت گرفت    براي كشورها و دوره   

هـايي   از طريـق كانـال     FDI تأييد نشده است و برخي از محققان معتقدند كـه            FDIشده، نقش مثبت    
گـذاران محلـي، منجـر بـه كـاهش رشـد اقتـصادي        گذاري از سرمايههاي سرمايهلب فرصتمانند س 

  ). 1389احمدي و همكاران، (شود  مي
زا  گذاري خصوصاً انساني و وارداتي در غالب يـك الگـوي رشـد درون     در اين مقاله اثر سرمايه    

 تجربـي ا مباحـث    ارتبـاط بيـشتر ب ـ    امـا بـه منظـور       . گيـرد   بر رشـد اقتـصادي مـورد آزمـون قـرار مـي            
بـه منظـور ارتقـاء    و اي يافتن به الگويي هماهنگ بـا شـرايط بـومي و منطقـه    اقتصادكلان و نيز دست   

ي   ي كـشور بـه عنـوان جامعـه          انـداز بيـست سـاله     ، كشورهاي مورد نظر در سند چشم      جايگاه كشور 
هـاي  دادهروش اقتـصادسنجي     و بـا اسـتفاده از        1990-2010دوره ي زمـاني     . اندهدف انتخاب شده  

زمـاني و مقطعـي بـه       هاي سـري  با توجه به اينكه در روش مذكور داده       .  است تابلويي صورت گرفته  
گيرنـد، لـذا درجـه آزادي مـدل را بـه طـور              طور همزمان تركيـب شـده و مـورد اسـتفاده قـرار مـي              

ادتري را دين ترتيب اعتبار مدل را بالا برده و بنـابراين نتـايج قابـل اعتم ـ    چشمگيري افزايش داده و ب    
  . دهددست مي به

هـاي رشـد   شود؛ در بخش بعدي به بررسي مدل ميدهي   سازمان فوقمقاله به شكل    در ادامه اين    
________________________________________________________________ 

  : براي مطالعة بيشتر به مقالات زير مراجعه شود-1
1- Blomstrom, 1986. Fry, 1993. Kokko, 1994. Hanson, 2001. Wang, 2001. Nath, 2009. Karbasi and 
others, 2005 
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تجربي ارتبـاط ميـان تكنولـوژي خـارجي         بخش سوم، به بررسي مدل      . اقتصادي پرداخته شده است   
سـت؛ معرفـي الگـو،       پرداخته شـده ا     و رشد اقتصاد   گذاري مستقيم خارجي   از كانال سرمايه   وارداتي
 بـرآورد الگـو   نيـز    در بخش پـنجم       است؛ تخمين و آزمون تجربي مدل در بخش چهارم آمده        روش

   .گيري ارائه شده استبندي و نتيجهدر پخش پاياني، جمع. مورد بررسي قرار گرفته است
  

  رشد اقتصاديهاي مدل .2

هاي رشـد توليـد كـشورهاي       خماني شدت يافت كه بين نر     زهاي رشد اقتصاد از     توجه به تئوري  
اقتصادي اين كـشورها بـا كـشورهاي در حـال توسـعه از               صنعتي از يك سو و ميزان و كيفيت رشد        

 هنگامي كه آهنگ رشد توليد در برخـي از كـشورهاي            چنين  هم .سوي ديگر، اختلاف بوجود آمد    
 ايـن دو امـر      .گرفـت  صنعتي كاهش يافت، علل و عوامل آن مورد توجه اقتصاددانان بـسياري قـرار             

هـا در فراينـد رشـد بـه گـردآوري      ايـن تئـوري    بيـشتر  .موجب طراحي الگوهاي متعدد رشد گرديد     
  .اند عنايت خاص داشتهرشد اقتصاديسرمايه به عنوان عامل اصلي 

 بر اثـر فـشار جمعيـت و         رشد اقتصادي دارند كه چگونه    برخي از اقتصاددانان كلاسيك بيان مي     
هـاي فـردي و     قدنـد آزادي  ت است به بيراهه رود و حال آنكه گروهـي مع          كميابي منابع طبيعي ممكن   

ها اثرات مساعد پيشرفت تكنولـوژي را       نئوكلاسيك .باشندهاي اقتصادي راه گشاي رشد مي     فعاليت
گيـري از متغيرهـاي كمـي       مورد تأكيد قرار داده و سعي در پوياسازي الگوهاي ايستا، با ديفرانـسيل            

كـار را   كـار و تقـسيم   نيـاز تقـسيم  آدام اسميت انباشـت سـرمايه را پـيش      .ندمعين نسبت به زمان دار    
 تجارت خـارجي را  ،اسميت. داندموجب افزايش مهارت و تخصص نيروي كار و افزايش توليد مي        

تواننـد مزيـت نـسبي خـود را         گويد كشورها با انجـام مبادلـه مـي        داند و مي  موتور رشد اقتصادي مي   
در نظريه ريكـاردو رشـد اقتـصادي         .يابدب رفاه تمام كشورها افزايش مي     افزايش دهند و بدين ترتي    

 بنـابراين نـرخ رشـد      ،نـرخ سـود    از    اسـت  يتـابع خـود   تابع انباشت سرمايه اسـت و انباشـت سـرمايه           
كـردن مـسئله اهميـت پـول در تعيـين           كينز نيز با مطرح    .گيرداقتصادي تحت تأثير نرخ سود قرار مي      

توليـد را از بعـد       تـوان رشـد   دهد كه بـا افـزايش عرضـه پـول مـي           نشان مي متغيرهاي واقعي اقتصاد،    
  .نمودتقاضاي آن تحريك 
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 هاي رشد اقتصادمباني نظري مدل 2-1

 اي درمقالـه « گزارشي بكر در زمينه رشد و توسعه اقتصادي به نـام    ،1رابرت سولو 1956در سال   
 معروف است پايه    2سوان - به الگوي سولو  اين الگو كه    . را منتشر نمود   »زمينه نظريه رشد اقتصادي   

مهمي براي درك اين كه چرا بعضي از كشورها ثروتمنـد هـستند، در حـالي كـه ديگـران فقيرنـد،                      
 . باشد مي

و تغييـر تكنولـوژي   ) Solow, 1956(شـود جمعيـت   هاي رشـد نئوكلاسـيكي فـرض مـي    در مدل
آور رسيدند كـه  ها به اين نتيجه شگفتنها با اين فرضآ .هستند) ,Jones & Manuela 1990 (زا برون

ها از توضيح اختلاف رشد     گونه رشدي ندارد، لذا اين مدل       توليد سرانه كشورها هيچ    ،در بلندمدت 
يافته تجربه كرده بين كشورها و نيز رشد زياد و مداوم در توليد سرانه كه برخي از كشورهاي توسعه

و  5، بـارو  4، رومـر  3 لوكـاس  ،نئوكلاسـيك  الگوي رشد هاي   در پاسخ به كاستي    . ناكام ماندند  ،بودند
 زا  درونتوانـد بـه طـور        الگوهايي را طراحي كردند كه در آنها رشد يكنواخـت مـي            ،ديگر محققان 

بـستگي  ...  در اين الگوها، نرخ رشد يكنواخت بـه پارامترهـاي تـابع مطلوبيـت، توليـد و             . تحقق يابد 
هاي رشد نئوكلاسيك، نرخ رشـد باثبـات برابـر بـا     دل يعني م  رشد اقتصادي هاي قبلي   در مدل . دارد

- بـودن نـرخ پيـشرفت   زا بـرون تكنولوژيكي در نظـر گرفتـه شـده و بـا توجـه بـه              نرخ رشد پيشرفت  
 و ثابـت در نظـر گرفتـه         زا  بـرون  نيز   رشد اقتصادي سرمايه، نرخ   تكنولوژيكي و فرض بازدهي نزولي    

-انساني و انباشت آن بـه      ، سرمايه زا  درونهاي   يعني مدل  رشد اقتصادي هاي جديد   در مدل . شودمي
 فقـدان  زا  درونهـاي رشـد  خاصـيت كليـدي مـدل   . شـود  يي رشـد اسـتفاده مـي   زا درونعنوان عامل   

شـود  اين خاصيت باعث مي   . توانند انباشت شوند  هايي است كه مي   نزولي نسبت به نهاده   هايبازدهي
 زا  درونبـل تـوجهي كـه در الگوهـاي رشـد          نكات قا . كه رشد به طور نامحدود به جلو حركت كند        

  :توان بيان كرد عبارتند از مي
 بلندمدت به نحوي كـه  رشد اقتصاديانساني و انباشت آن در نرخ    توجه به نقش كليدي سرمايه    

________________________________________________________________ 

1- Solow  
2- Solow _ Swan 
3- Locas 
4- Romer 
5- Barro 
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وري و بـازدهي عوامـل توليـد،        وجود سرمايه انساني در تـابع توليـد از طريـق قـوانين افـزايش بهـره                
سرانه بلندمدت در شـرايط فقـدان    رشد را خنثي كرده و لذا منجر به      همحدوديت بازده نزولي سرماي   

 . شود ميزا برونپيشرفت تكنولوژيكي 
اقتـصاد و نيـز اشـاعه و گـسترش دانـش و تكنولـوژي در سـطح                  آن در   تأثير دانش و موجـودي      

يه  به نحوي كه وجود اين عامل نيز در حذف بازدهي نزولي سـرما             ،اقتصاد از طريق تحقيق و توسعه     
 .مؤثر است

فقدان فرض بازدهي نزولي سرمايه و بـه جـاي آن در نظـر گـرفتن فـرض بـازدهي صـعودي يـا                        
 بـه دليـل در نظـر گـرفتن سـرمايه بـه صـورت سـرمايه         ،بازدهي ثابت نسبت به مقياس در تابع توليـد   

 . آنفيزيكي و انساني و نيز دانش و زيربناي عمومي 
رود كـه   بيني نشده بلكه انتظـار مـي      ايي در رشد پيش   ، همگر زا  درون رشد اقتصادي هاي  در مدل 

 در قالـب  زا درون هاي رشـد مدل. درآمد سرانه يك كشور به سطح با ثبات آن گرايش داشته باشد
ي زا  درونهاي رشـد مدل .اندبخشي ارائه گرديده هاي رشد دوبخشي و مدل هاي يكدو نوع مدل

بخشي مبتنـي بـر روش       ، مدل رشد يك   1ربلوي محدب   زا  درون يا مدل    AKبخشي شامل مدل     يك
دانـش  بخشي مبتني بر روش يادگيري با عمل و اثر اشـاعه           ، مدل رشد يك   3از ارو 2يادگيري با عمل  

ي زا  درونهـاي رشـد     مدل. دنباشهاي دولت مي  بخشي با در نظر گرفتن فعاليت      از رومر و مدل يك    
توليـد كـالا و تحـصيل از ربلـو، مـدل            دو بخشي شامل رشد دو بخشي با تفاوت تكنولوژيكي براي           

ي تكنولوژيكي از رومـر     زا  درونبخشي با توجه به تغيير       لوكاس و مدل يك    _رشد دوبخشي اوزاوا    
در مفهوم محـدود،    . گيردها به دو مفهوم مورد استفاده قرار مي       انساني در اين مدل    سرمايه. دنباشمي

ر در ازاي تغيير در سطح تحصيل و تجربـه بـوده و            كاانساني به معناي تغيير در كيفيت نيروي       سرمايه
نظر قرارگرفتـه و موجـب ايجـاد         توليد در تابع توليد مد     عنوان عامل  انساني به  بر اين اساس، سرمايه   

انساني بـه دانـش و موجـودي آن     در مفهوم وسيع، سرمايه. شودصعودي نسبت به مقياس مي بازدهي
وري خارجي در توليد، باعـث افـزايش بهـره         هايجوييفهشود كه با ايجاد صر    در اقتصاد اطلاق مي   

________________________________________________________________ 

1- Rebelo 
2- Learning by Doing 
3- Arrow 
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 رشـد اقتـصادي   انـساني در الگوهـاي       بر اين اسـاس در نظـر گـرفتن سـرمايه          . دنشوتوليد مي  عوامل
خـارجي در توليـد    هـاي جـوئي  با ايجاد بازده به مقياس صعودي در توليد و نيز ايجاد صـرفه     زا  درون

 اثر مثبت و مهمي را      رشد اقتصادي يده و از اين طريق بر       توليد گرد وري عوامل موجب افزايش بهره  
 يــا تحقيــق و توســعه كــار خلاقــي اســت كــه بــه طــور مــنظم و  R&D1 منظــور از چنــين هــم. دارنــد

مرحلـة  از اين دانش در سپس شود و فني انجام مي سيستماتيك جهت افزايش ذخيره علمي و دانش     
 و توسـعه از طريـق ابـداع       و  بـر ايـن اسـاس تحقيـق        .شوداختراع و ابداع استفاده مي    بعدي به منظور    

 گرديـده  زا  درون موجب پيشرفت تكنولوژي   ،توليد جديد و فرآيندهاي جديد    نوآوري محصولات 
  . كند را تسهيل ميرشد اقتصاديو از اين طريق، 

 گذاري مستقيم خارجي از كانال سرمايه   وژي خارجي وارداتي  تجربي ارتباط ميان تكنول   مدل   .3
   اقتصاد و رشد

ابتدا تـابع توليـد     . شود  استفاده مي ) 1962 (2در ساخت مدل نظري از الگوي منكيو، رومر و ويل         
  : كنيمبه صورت زير تعريف مي

     )1(    
ي    بيـانگر موجـودي سـرمايه       و   3ي بـومي     بيانگر موجودي سـرمايه    ،  )1(ي    در رابطه 

 و t در زمان 4 بيانگر شاخصي از تكنولوژي كارافزا   A(t)چنين    هم. خارجي در كشور مورد نظر است     
N(t)باشند نيز كل جمعيت در كشور داخلي مي.  

  :  شودتشكيل مي به صورت زير 5 اقتصادهاي پوياي ،با توجه به تابع توليد بالا
      )2(  

      )3(  
 برابر با سهمي از درآمد در كشور داخل اسـت كـه بـه ترتيـب بـه منظـور                      و   در روابط بالا    

 نيز نرخ اسـتهلاك سـرمايه را        . شودي داخلي و خارجي، سرمايه گذاري مي        افزايش حجم سرمايه  

________________________________________________________________ 

1- Research and Development 
2- Mankiew, Romer and Weil 
3- Home Capital Stock 
4- Labor-Augmenting Technology 
5- Dynamics of Economy 
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   :توان به صورت زير نوشت را مي1، وضعيت پايدار اقتصاد)3(و ) 2 (با توجه به روابط. دهدنشان مي

     )4(  

     )5(  

) 6(ي درآمـد سـرانه    و گرفتن لگـاريتم بـه رابطـه   )1 (در تابع توليد  ) 5( و   )4(با جانشيني روابط    
  :رسيممي

 )6(  

داخلـي و    سـرمايه  موجـودي گـذاري در  با نرخ سـرمايه    راداخلي   سطح درآمد كشور     )6(رابطه  
 .دهـد مـي داخلـي ارتبـاط      جمعيـت كـشور   نيـز   خـارجي و      سرمايه  موجودي گذاري در سرمايهنرخ  
 :دست آيد به) 7(ي  شود تا رابطهبا يك دوره تأخير نوشته و از خودش كم مي) 6(ي  رابطه

 )7(  

  :ي زماني زير نوشت ت رابطهرا به صور) 7(ي  توان رابطهسپس مي

   )8(  

ي داخلي و خـارجي        به ترتيب بيانگر تغيير زماني درآمد، سرمايه        و   ،  ،  ) 8(ي    در رابطه 
ر قابـل مـشاهده   ي غيهاگيرنده تمامي متغير، در بر   بالا ابطودر ر   نيـز  A(t)عبارت  . باشند  و جمعيت مي  

شود فرض مي  M_R_Wمطالعه   در. استاز قبيل آب و هوا، عرف جامعه و ساير متغيرهاي تصادفي            
  : كه

LnA (t) =         )9(   

در بردارنـده   يك شوك تصادفي است كه    در هر زماني ثابت است؛      نيز   بين دو كشور و      αكه  
. باشـد مـي مستقل  نيز  گذاري و رشد جمعيت     از نرخ سرمايه  ست و    ا تمامي عوامل مختص هر كشور    

   :ه صورت زير نوشتبتوان ي بالا را مي ت رياضي، رابطه تبديلااندكيو با  αبا اين تعريف از 
________________________________________________________________ 

1- Steady State 
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     )10(  

 اندحذف شده عرف جامعه    و از قبيل آب و هوا    تمامي متغيرهاي غير قابل مشاهده      با اين تبديل،    
 از   مـدل   بتـوان در تخمـين     آورد تـا  اين امكان را فـراهم مـي      ها متغيرهاي تصادفي باقي مانده كه       و تن 

  . )Xiamoing, Heng-fu,1995. :4-10(نمود  استفاده OLSروش ساده 
، بـه صـورت زيـر تعريـف          اسـت  )i(  كه مختص كشور   ،)(نرخ رشد فني     ،)M-R-W(در مدل   
  :شده است

        )11(   

 متغيرهـاي   itµ  و نمونـه ضريب ثابت كـشور      . دهنده كشور نمونه است    نشان i ي بالا،   در رابطه 
با جانـشيني رابطـه     . ندارند با متغيرهاي توضيحي     گيهمبستگونه   هيچاي هستند كه    غير قابل مشاهده  

  :رسيم مي) 12(ي  به رابطه، )8( در رابطه )11( و )10(

    )12(  

  :توان به صورت زير نوشترا مي) 13(ي  در مرحلة بعد رابطه

    )13(  
 هـدف مـورد نظـر در ايـن        آزمـون تجربـي   بـه   ي بعد     در مرحله  )13(ي  با استفاده از رابطه   سپس  

و رشـد اقتـصادي، بـراي       ) وارداتي، انـساني و داخلـي     (گذاري  سرمايهبين  پژوهش و تخمين ارتباط     
  .خته مي شود انداز جمهوري اسلامي پرداورهاي هدف در سندچشمكش

  
   آزمون تجربي مدل  وتخمين معرفي الگو، روش.4

و با در نظر گرفتن مطالعات تجربي انجام شده در اين خـصوص،             ) 13(با توجه به مباحث نظري      
حقيق به شكل زيـر      و رشد اقتصاد، الگوي تجربي ت      گذاري بين انواع سرمايه   به منظور بررسي ارتباط   

  : گرددمعرفي مي
 )14(  

متغيـر   ،  )14(ي    در رابطـه  . است  نمونه  بيانگر كشور  iي زمان و     نشان دهنده  tي فوق   در رابطه 
- سـرمايه  نـرخ : متغيرهاي مـستقل نيـز عبارتنـد از       . باشدنرخ رشد توليد ناخالص داخلي مي     و  وابسته  

، نـرخ تـورم   )(، نـرخ رشـد جمعيـت    )(گـذاري داخلـي   سرمايهنرخ  ،  )(گذاري خارجي   
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آموزشـي راهنمـايي    كننـدگان در مقطـع      نـام  ، ميانگين تعـداد ثبـت     ) (ارز، نرخ   )(ساليانه  
 نـرخ صـادرات    و)(بيرسـتان  و ميانگين تعداد ثبت نام شدگان در مقطـع آموزشـي د           )(
ذكر اين نكته ضروري است كه متغيرهاي نرخ تورم،         ) 14(ي     در خصوص رابطه   .باشند مي )(

وجـود  ) 13(ي اصـلي   نام در مقاطع مختلف آموزشي و نرخ صـادرات در معادلـه        نرخ ارز، نرخ ثبت   
ي الگو و دسترسـي بـه نتـايج قابـل اعتمـادتري،             نداشت اما در قسمت تجربي به خاطر افزايش كاراي        

زاي فوق كه بطور مستقيم در الگوي رشد وارد نمي شوند امـا در واقعيـت بـر رشـد                      متغيرهاي برون 
انـد نيـز وارد الگـوي    اقتصادي كشورها مؤثرند و در مطالعـات مختلفـي مـورد اسـتفاده قـرار گرفتـه              

  .1تجربي شدند
كـه در روش    بـا توجـه بـه ايـن       .  است هاي تابلويي داده ، روش استفاده شده سنجي   روش اقتصاد 

گيرنـد،  هاي سري زماني و مقطعي به طور همزمان تركيب شده و مورد استفاده قرار مي     مذكور داده 
. دن ـبرلذا درجه آزادي مدل را به طور چشمگيري افزايش داده و بدين ترتيب اعتبار مدل را بالا مـي  

سـازند كـه در      هـاي تجربـي را بـه شـكلي غنـي مـي            بلويي تحليل هاي تا به طور كلي بايد گفت داده     
 :1387،ي گنجراق ـ ( هاي سري زمـاني يـا مقطعـي ايـن امكـان وجـود نـدارد               صورت استفاده از داده   

1143 .( 
ي آسـياي     منطقـه كـشورهاي   طور كه در مقدمـه نيـز ذكـر شـد،              ي آماري اين مقاله همان      جامعه

با توجه بـه نـوع   . باشد مي2)خاورميانه و كشورهاي همسايهشامل آسياي ميانه، قفقاز،     (جنوب غربي   
 را شـامل    2010تـا    1990هـاي   هاي موجود دوره تخمـين سـال       و داده  مورد نظر متغيرها، كشورهاي   

 .شـود هاي خاص اين روش استفاده مـي ها و آزمونهاي تركيبي، از مدل در استفاده از داده   . شودمي
كارائي  مقطعي، مشكل عدم   -زماني  هاي تركيبي سري   تخمين داده  ها در استفاده از اين آزمون   براي  

   .و ناسازگاري تخمين وجود نخواهد داشت
  

  انتخاب مدل نهايي تخمين . 4-1
يش افزخطي، ا  ، كاهش هم  يش حجم نمونهافزابه ان  ميتوهاي تابلويي   هاز داد ه دستفاي ا ياامزاز  

________________________________________________________________ 

  . ارائه شده است1 نحوه محاسبه متغيرها و منبع داده ها در ضميمه -1
   هجري شمسي1404انداز جمهوري اسلامي ايران در افق شم متن سند چ-2
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ــاهش   ــارايي، ك ــساني واشدود محد، تخمينرش توك ات ثراتفكيك ي پذيرنمكاو ايانس رن ناهم
  :گردد الگوي فوق به سه روش برآورد مي.)2003، 1هشيار(كرد ه رشاا... دي و قتصاا

و ) α(در اين روش فرض بر اين اسـت كـه، عـرض از مبـدأ توابـع                : 2روش اثرات مشترك  ) الف
  .همين طور ضرايب شيب براي كليه كشورها ثابت و با هم برابرند

در اين روش، فرض بر : LSDV(3( يا حداقل مربعات با متغيرهاي موهوميابت ثروش اثرات) ب
توانـد بـه خـاطر      اين فـرض مـي    .  براي كشورهاي مختلف متفاوت است     أاين است كه عرض از مبد     

  . هاي خاص مقاطع موجود باشدماهيت و ويژگي
صادفي  ت ـ ،در اين روش، فرض بر اين است كـه تفـاوت بـين مقـاطع              : 4روش اثرات تصادفي  ) ج
 uiدر ايـن روش  . شـود اضافه مي ) 14 (ي  هبه معادل ) ui( در اين صورت يك جزاخلال تصادفي      .است

ايـن روش در  . باشـد جزخطـاي مقطعـي مـي    iε جز خطاي تركيبي سـري زمـاني و مقطعـي اسـت و    
 در غير اين صورت روش اثرات ثابت پذيرفتـه          ، ها ناهمبسته باشند   x و   iε صورتي مناسب است كه،   

اسـتفاده  ) 1980(5براي انتخاب دو روش اثرات ثابت و اثرات تـصادفي از آزمـون هاسـمن    .شودمي
صفر اين آزمون بر ايـن اسـاس اسـت كـه، ارتبـاطي بـين جـزء اخـلال و متغيرهـاي           فرض. شودمي

اگر فرض صـفر رد شـود،       . باشدتوضيحي معادله وجود ندارد و فرضيه مقابل عكس فرض صفر مي          
چـون بـه هنگـام وجـود        . شـود  قبول شود مدل اثرات تـصادفي انتخـاب مـي          مدل اثرات ثابت و اگر    

شويم، بنابراين  همبستگي بين جزء اخلال و متغير توضيحي با مشكل تورش و ناسازگاري مواجه مي             
آزمـون هاسـمن داراي      .بهتر است در صورت رد فرض صـفر از روش اثـرات ثابـت اسـتفاده شـود                 

 اسـتفاده  Fآزمـون    روش اثرات مـشترك و اثـرات ثابـت از   براي انتخاب دو . دو است  - توزيع چي 
اگر اين فرضيه رد شود، مدل اثرات ثابت و اگر قبول شود، مدل اثـرات مـشترك پذيرفتـه                   . شودمي
  . شودمي

هـاي  هـاي خـاص داده    گونه كه در قسمت تصريح مدل ذكر شد، بايـد بـا كمـك آزمـون                همان

________________________________________________________________ 

1- Hsiao 
2- Common Effects 
3- Fixed Effects 
4- Random Effects 
5- Huasman Test 
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 شده انتخاب نموده و با استفاده از آن به تخمين مدل            تركيبي، بهترين روش را از بين سه روش ذكر        
براي انتخـاب از بـين دو روش   . اساس مدل ذكر شده صورت گيرد تحليل برو نهايي اقدام و تجزيه     

با توجه به اينكه مقدار محاسـبه شـده ايـن           . شود استفاده مي  Fاز آمارة    مشترك   ت ثابت و اثرا   تاثرا
 داراي عـرض    كـشورها كـه، تمـامي      اين فـرض صـفر مبنـي بـر ايـن          باشد؛ بنـابر   مي 50/8آماره برابر   

سـپس بـراي   . شـود  ثابـت پذيرفتـه مـي   تباشند رد و در نتيجه در اين مرحلـه مـدل اثـرا    مشترك مي 
شود كـه نتـايج      تصادفي، از آزمون هاسمن استفاده مي      ت ثابت و اثرا   تانتخاب از بين دو روش اثرا     

 ثابت با توجه بـه اطلاعـات ايـن          اتدهنده اين است كه روش اثر     معنادار بوده و نشان   نيز  اين آزمون   
 ثابت تبنابراين مدل اصلي تخمين، مدل اثرا. مقاله، به عنوان روشي مناسب براي برآورد مدل است  

  .گيرديه و تحليل بر اساس اين مدل صورت ميزاست و تج
  

 برآورد الگو .5

هـاي  داده بـا اسـتفاده از روش        1990-2010  بـراي دوره زمـاني     )4(مدل تصريح شده در بخش      
  : است قابل مشاهده)1(  نتايج برآورد در جدول شمارهو شده برآورد تابلويي و روش اثرات ثابت

 
  ثابتات  اثرروش بر اساس تابلوييهاي نتايج تخمين داده: )1(جدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 4.043217 2.502983 1.615359 0.1074 

Ech -0.00035 0.000388 -0.90981 0.3638 
Exp 0.239139 0.047557 5.028516 0 
Sf 0.2911 0.163855 1.81256 0.4543 
N -0.89375 0.33485 2.669095 0.0081 

scht -0.02898 0.047739 0.607006  0.5444 
schs -0.11276 0.032471 3.472548 0.0006 
Sh 0.177928 0.054903 3.240788 0.0013 
Inf 0.012757 0.001308 9.752128 0 

  يافته هاي تحقيق :خذأم
 

هاي تركيبـي،   هاي خاص داده   با كمك آزمون   ،قسمت تصريح مدل ذكر شد     دركه  گونه   همان
 چنـين  هم. شده انتخاب و مدل بر اساس آن تخمين زده شده است        روش ذكر  3بهترين روش از بين     

است كه الگوي بـرازش شـده از قـدرت لازم برخـوردار اسـت و نتـايج قابـل                    ساير نتايج بيانگر آن     
داري بـر رشـد اقتـصادي        اثـر معنـي    نـرخ ارز  متغيـر   ) 1(مطـابق جـدول     . اطميناني حاصل شده است   

نرخ . داري بر رشد اقتصادي كشورها دارد      اثر مثبت و معني    نرخ صادرات . كشورهاي منتخب ندارد  
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- اثر معنـي نرخ رشدجمعيت. داري بر رشد اقتصادي كشورها ندارد اثر معني گذاري خارجي سرمايه
 در مقطـع    كننـدگان  نـام  متغيـر نـرخ ثبـت     چنين    هم. دار و معكوسي بر رشد اقتصادي كشورها دارد       

امـا متغيـر نـرخ ثبـت نـام      . دار و منفي بـر رشـد اقتـصادي كـشورها دارد       آموزشي دبيرستان اثر معني   
دار    اثر منفي بر رشد اقتصادي كشورها دارد اما اين اثـر معنـي             آموزشي راهنمايي كنندگان در مقطع    

داري بـر   اثر مثبت و معني  گذاري داخلي نرخ سرمايه متغير  . توان به آن استناد نمود    نشده است و نمي   
دار و مثبتي بر رشـد اقتـصادي كـشورهاي       نيز اثر معني   نرخ تورم متغير  . رشد اقتصادي كشورها دارد   

  . دهدز از خود نشان ميانداهدف در سندچشم
  

  گيري نتيجهبندي و جمع. 6
صـادارت اثـر    ) 1(مطابق جدول   . پردازيماما اينك به تحليل و بررسي هر يك از اثرات فوق مي           

طبـق مطالعـات تجربـي مختلـف انجـام      . داري بر رشد اقتصادي كشورهاي هدف دارد     مثبت و معني  
جوئيهاي مربـوط بـه     شود و به علت صرفه     مي گرفته، رشد صادرات موجب افزايش درآمد و اشتغال       

در صـورتي   . دهدوري عوامل توليد را افزايش مي     هاي توليد، كارائي و بهره    مقياس و يا بهبود روش    
پـذير در كـشورهاي جهـان سـوم موجـود باشـد،             هاي خالي و نيروهـاي راكـد تحريـك        كه ظرفيت 

دهـد، بلكـه بـا افـزايش كـارائي،          يش نمـي  هاي داخلي را افزا   افزايش توليد و صادرات نه تنها قيمت      
هـاي توليـد، ميـزان توليـد داخلـي را گـسترش داده و قيمـت                 هاي مقياس و بهبود روش    جوئيصرفه

حال در صورتي كه در اين فرآيند، اشـتغال  . دهدكالاهاي توليد شده در داخل كشور را كاهش مي       
در اين صورت رشد بيـشتر توليـدات   كامل عوامل توليد در مراحلي از توسعه اقتصادي بدست آيد،   

در . شـود هاي عوامل توليد، به علت مهاجرت داخلي بين صنايع مـي     صادراتي موجب افزايش قيمت   
بـه  (هـاي كالاهـاي صـادارتي       اين مرحله بايستي توجه داشت كه  فشار حاصله براي افزايش قيمـت            

اي و بكـار    اي يـا سـرمايه     واسـطه  تواند به وسيله واردات كالاهاي    مي) علت بالارفتن دستمزد و بهره    
هـاي داخلـي را متناسـب بـا شـرايط           انداختن آن در تنگناهاي صنعتي بر طرف شـده و حتـي قيمـت             

 هـاي سياسـت  براسـاس  كـه  صادرات بر مبتني رشد تئوري در). 20، ص 1376لعلي، (كاهش دهد 

 تحقـق  طريق از اي كارخانه صادرات همآن صادرات توسعه گرفته، شكل جهاني بانك ايتوسعه

 بـازار،  انـدازه  كـارايي،  بـراي  اقتـصادي  تـر وسـيع  مقيـاس  وجـود  ها،مزيت از استفاده و كار تقسيم
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 و تكنولـوژي  بهبـود  المللـي، بـين  بـازار  سطح در رقابتي فشار صنايع، در بيشتر برداريبهره ظرفيت
 در عوامـل  و عمناب بهينه تخصيص و كارايي و وريبهره افزايش موجب ،مديريت اصلاح در سعي

 ايـن  بـر  نيـز  تجربـي  تحقيقـات  .است اقتصادي رشد بر يمثبت اثر داراي ترتيب بدين و شده اقتصاد

 ارتبـاط  يباره در). 24، ص1383كميجاني و معمارنژاد،  (نداهگذاشت صحه دارمعني و مثبت رابطه

 مختلـف  مكاتب بين در داري با هم دارند، كه در اين مطالعه ارتباط مثبت و معنيتورم و توليد بين

 1بگواتي همانند، افرادي كلاسيكي فكري مكتب در فرضاً. دارد وجود متفاوتي نظريات اقتصادي،

 ريـسك  و هزينـه  و كـاهش  را هاانـداز پـس  ميـزان  تـورم،  معتقدنـد  ،)1989 (2دورنبوشو ) 1978(
 منابع نامناسب صيصتخ به تورم، بالاي ميزان كه طوري به .دهدمي افزايش را مولّد گذاريسرمايه

 انـداز پس مكتب در كه حالي در .شودمي منجر توليدي كمتر هايفعاليت سمت به گذاريسرمايه

 ؛)1380 طباطبـايي، ( اسـت  رشـد  سـمت  بـه  تورم سوي از عليت جهت ،3كالسكي – كينز اجباري
 با بگيران قوقح از درآمد انتقال طريق از را هاگذاريسرمايه و اندازها پس كلي سطوح تورم يعني

 قيمت اگر البته( دهدمي افزايش انداز،پس به بالاتر ميل با بگيران سود سمت به اندازپس كمتر ميل

 كنـدي  به واقعي دستمزدهاي تعديل كه كينزي اقتصاد در ).دنياب افزايش دستمزدها از تر سريع ها

 به پايين ميل با كارگران از درآمدها بازتوزيع طريق از تورم ،)پولي توهم وجود (گيردمي صورت
 طريـق  از چنـين  هـم  و گـذاري سـرمايه  و انـداز  پـس  به بالاتر ميل با كارفرمايان سوي به انداز،پس

 پـولي  ينظريـه  .شـود  واقعـي  رشـد  مـشوق  توانـد مـي  گـذاري سرمايه بازدهي اسمي ميزان افزايش

 سـطح  ،نـاقص  اشـتغال  يطشـرا  تحـت  كـه  داردمـي  بيـان  )پول مدتكوتاه خنثايي غير ( هاكينزين

 يابـد و در نتيجـه  نمـي  افزايش با حجم پول متناسب طور به پول مقدار در افزايش علت به ها قيمت

 توليـد  و گـذاري سرمايه نتيجه در و كاهش، را بهره نرخ پول، واقعي مقدار در شده ايجاد افزايش

 توضـيح  نـاقص  اطلاعـات  بحث با فريدمن پولي ينظريه ديگر طرف از .دهدمي افزايش را واقعي

 را واقعـي  دسـتمزدهاي  تورم، يمنتظره غير افزايش مدت،كوتاه در كه ترتيب بدين. شودمي داده

 كـارگران  و كننـد مي پيشنهاد را بالاتري اسمي دستمزدهاي كارفرمايان، نتيجه در .دهدمي كاهش

________________________________________________________________ 

1- Begvati 
2- Dornbush 
3- Kalecki-Keynes Saving Forced 
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 مـشابهي،  طـور  بـه  اخـتلاف  ناي ـ. كننـد مـي  تلقيّ بالاتر واقعي دستمزدهاي عنوان به را آن اشتباهاً

 كندمي تشويق هم را كارگران و كنند پيشنهاد را بالاتري اشتغال كه، كندمي تشويق را كارفرمايان

 وقتـي  كنـد، مـي  بيـان  ،)پـول  خنثـايي ( كلاسـيك  مقـداري  ينظريه .بپذيرند را بالاتري اشتغال كه

 در  وكننـد مـي  تغيير  نيزهاقيمت بتنس همان به كنند،مي ايجاد تغيير پول اسمي مقدار در ها دولت

خـصوص،   اين در. مانندمي تغيير بدون واقعي بهره نرخ و توليد اشتغال، مثل واقعي متغيرهاي نتيجه
 خـود  تعادلي مقادير سطح به اقتصادي هايتيفعال زمان طول در كه است داده نشان) 1980 (تيلور

 .باشـد  خنثـي  بلندمـدت  در اقتـصادي  شـد ر بـه  نـسبت  پـول  اسـت،  ممكـن  نتيجـه  در .گردندمي بر
 موجـودي  سطح كه كندمي بيان مدلي قالب در پول، خنثايي ابر ينظريه در، )1967(سيدروسكي 

 در. اسـت  پـول  رشـد  نـرخ  و تورم نرخ از مستقل يكنواخت، وضعيت در واقعي مصرف و سرمايه

 تـوبين  كه درحالي). 1996، 1چودهري و حسين( است خنثي ابر يكنواخت وضعيت در پول نتيجه،
 سوان و سولو نئوكلاسيكي بخشييك رشد مدل اساس بر را پول ابرخنثايي عدم ينظريه ،)1965(

 علاوه به سرانه يسرمايه با است مساوي سرانه واقعي ثروت پول، رشد هايمدل در .كندمي مطرح

 نگهداري فرصت يهزينه و رانهس واقعي توليد به نيز سرانه واقعي هايمانده .سرانه واقعي هايمانده

 بـازدهي  نـرخ  با است مساوي نيز پول نگهداري فرصت يهزينه .دارد بستگي سرمايه جاي به پول

 كه شودمي سبب و يابد مي كاهش پول واقعي بازدهي تورم، افزايش با .تورم بعلاوه سرمايه واقعي

-مـي  مقايـسه  سـرمايه  بـازدهي  نرخ اب را پول بازدهي نرخ كه دارايي دارندگان براي واقعي يمانده
 سـمت  بـه  پـول  از را هـا دارايـي  مجموعه تغيير تورم، بالاتر نرخ نتيجه درباشد  جذاّب كمتر كنند،

 ،دهـد مـي  افزايش را سرمايه انباشت چون )توليد( واقعي محصول نتيجه در. كندمي تشويق سرمايه
كميجـاني و نقـدي،    (نيـست  خنثي ابر پول يعني .است توبين اثر به معروف اثر اين. يابدمي افزايش

توان اثـر تـورم     بر اين اساس پس مطابق مباحث گفته شده خصوصا اثر توبين، مي           ). 102، ص   1388
انـداز كـه در ايـن مقالـه مثبـت شـده اسـت را             بر نرخ رشد اقتصادي كشورهاي هدف در سندچـشم        

داري از خـود بـر رشـد         اثـر معنـي    چنين مطابق نتايج تخمـين الگـو، متغيـر نـرخ ارز             هم. توجيه نمود 
 ،ارز نـرخ  نوسـانات  اينكـه  دليـل  بـه اين مسئله به اين خاطر است كـه  . اقتصادي كشورها نشان نداد

________________________________________________________________ 

1- Hussein and Chowdhury 
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 بانـك  ارزي ذخـاير  تأثيرگـذاري  و صـادرات  خـالص  مجـراي  از را اقتـصاد  كـل  تقاضـاي  بخش

. دهدمي قرار تأثير تحت وارداتي، ايواسطه كالاهاي مجراي از را اقتصاد عرضه بخش و ،مركزي
 كـه  اسـت  آن از حـاكي  يافتـه  انجـام  تجربـي  هـاي بررسـي  آن دنبال به و جديد تئوريكي مباحث

 كاهش اثرات كه  استمعني بديناين . است داده نشان خود از نامتقارني اثرات ارز، نرخ نوسانات

 ارز نـرخ  فـزايش ا اثـرات  از متفـاوت  قيمـت،  و توليـد  ماننـد  اقتـصادي؛  كلان متغيرهاي بر ارز نرخ
دار نبودن اثـر نـرخ ارز بـر         توان معني  پس با اين وجود مي     .)179 ، ص .كازروني و رستمي  (باشد   مي

اي از كشورها با شرايط مالي و اقتـصادي متفـاوت، كـه در ايـن                رشد اقتصاد، آن هم براي مجموعه     
  . پذيرفتمقاله بدست آمد را

هـا  ابزار مهمي بـراي افـزايش عرضـه سـرمايه         ،  )FDI 1(گذاري مستقيم خارجي    چنين سرمايه   هم
. گـردد گذاري داخلي و به تبع آن بهبود تشكيل سرمايه در كشور ميزبان محـسوب مـي    براي سرمايه 

FDI گذاري داخلي از طريق ارتباطات در      گذاري محلي را به وسيله افزايش سرمايه      تواند سرمايه  مي
هـاي سـاخته شـده بـه صـورت محلـي را             ههـاي خـارجي، نهـاد     زنجيرة توليد، هنگامي كـه شـركت      

هـاي  اي را بـراي بنگـاه     هـاي واسـطه   هاي خـارجي، نهـاده    نمايند و يا هنگامي كه بنگاه     خريداري مي 
توانـد ظرفيـت صـادرات     ورودي مـي  FDIبه علاوه   . نمايند، تحريك نمايد  محلي عرضه و تأمين مي    

 توسعه، درآمدهاي ارزي بيـشتري  كشور ميزبان را افزايش دهد و باعث شود كه كشورهاي در حال 
هاي شغلي جديد و افزايش انتقال تكنولوژي، مرتبط        چنين با ايجاد فرصت      هم FDI. را جذب نمايند  

ــي     ــان م ــشورهاي ميزب ــصادي در ك ــد اقت ــي رش ــود كل ــردداســت و باعــث بهب ــارت و  . گ ــذا تج   ل
مطالعـات  . انـد ه شـده  به عنوان عواملي مهم در فرايند رشد اقتصادي شـناخت        FDIهاي ورودي   جريان

 FDIتجربي مختلفي در مورد عموم كشورها و يا يك كشور خاص در مورد تجارت و اثـر متقابـل                    
بـا  . 2دهـد ، رشد اقتصادي را ارتقإ مي     FDIاند كه جريان ورودي     بر رشد اقتصاد، به اين نتيجه رسيده      
 و FDIهـاي ورودي    اندهد كه اثرات افزايش رشد ناشي از جري       اين وجود، شواهد روشني نشان مي     

 و  FDIتجارت از يك كشور به كـشور ديگـر متفـاوت اسـت، بطوريكـه بـراي برخـي از كـشورها                       

________________________________________________________________ 

1- Foreign Direct Investment 
2- Balasubramanyam etal, 1996. Borensztien and etal, 1998. Kohpaiboon, 2004. Mansouri, 2005. 
Karbasi and etal, 2005. 
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 معمولا بـه همـراه      FDI. 1توانند حتي به صورت منفي بر روي فرآيند رشد تأثير بگذارند          تجارت مي 
اي كـه   طالعـه اين مطلـب در م    . شودتكنولوژي پيشرفته، سازماندهي و مديريت برتر، وارد كشور مي        

آنهـا بـر    . انجام شده است نيز مورد اشاره واقع شـده اسـت          ) 1998 (2توسط برنزيتن، گرگوريو و لي    
- توسط كارايي بالاتري كه اين نوع سـرمايه        رشد اقتصادي بر   FDIاند كه اثرات سودمند     اين عقيده 

.  بيـشتر سـرمايه  شود نه صرفا از طريـق انباشـت    گذاري به خاطر تكنولوژي پيشرفته دارد، حاصل مي       
 به دليل افزايش كارايي     رشد اقتصادي  بر   FDI نيز معتقد است كه اثر مثبت        3 رانا و دولينگ   چنين  هم

 و  4 ونـگ و بلاسـترام     چنـين   هـم . شـود پيشرفته حاصل مـي   سرمايه در اثر انتقال تكنولوژي مناسب و        
تحـت تـأثير    به ترتيـب      را رشد اقتصادي  و اثرگذاري آن بر      FDI انتقال تكنولوژي توسط     ،5دلورملو

و ميـزان اخـتلاف تكنولوژيـك بـين دو كـشور      گـذاري آموزشـي در كـشور ميزبـان         سطح سـرمايه  
تـوان   مشاهده شده در ايـن مقالـه را مـي   FDI بنابراين اثر منفي .)194ص،  . 1383مهدوي،   (دانند مي

 منتخـب نـسبت     گذاري آموزشي و انساني و نيز تكنولوژيكي كشورهاي       بر پايين بودن سطح سرمايه    
در تفـسير   . دار و معكوسي بر رشد اقتـصادي ايـن كـشورها دارد            نرخ رشد جمعيت نيز اثر معني      .داد

توان گفت كه جمعيت از متغيرهاي بسيار كليدي و مهم هر كشوري محسوب   طور مي اين نتيجه اين  
 منفي جمعيـت را  اثر. رويه و ناهماهنگ آن قطعا مانع رشد اقتصادي خواهد بود     اما رشد بي  . شودمي
توان به پايين بودن ساختارهاي مختلف اقتصادي و اجتماعي به منظور جـذب و اسـتفادة صـحيح         مي

البته در مطالعات انفرادي ممكن است جمعيت عامـل مثبتـي در رشـد اقتـصادي                . از جمعيت دانست  
ي در ايـن  متغيرهاي معرف سرماية انسان. انداز به حساب آيد برخي از كشورهاي هدف در سندچشم     

اند اين نتيجه بيـانگر  مطالعه براي كشورهاي هدف، اثر معكوسي بر رشد اقتصادي از خود نشان داده    
آن است كه مخارجي كه بابت آموزش در اين كشورها صورت پذيرفته كـارايي لازم را نداشـته و                   

البتـه ممكـن    . ردنتوانسته اثر خود را در ايجاد و انباشت سرمايه انساني در اين كشورها بر جاي گـذا                
است اثر اين متغير در مطالعات انفرادي، بر روي رشد اقتـصادي مثبـت باشـد ولـي در مجمـوع اثـر                       

________________________________________________________________ 

1- Balasubramanyam etal, 1996. Borensztien and etal, 1998. De Mello, 1999. Lipsey, 2001. Xu, 2000. 
2- Borensztein, Gregorio and Lee. 
3- Rana and Dowling 
4- Wang and Blomstrom 
5- De Lur Mello 
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ي هـاي سـرمايه  البته دليـل اصـلي منفـي شـدن شـاخص       . دهدمعكوسي را بر رشد اقتصادي نشان مي      
ي سـرماية  انساني بر رشد اقتصادي در اين مطالعه را شـايد بتـوان در عـدم انتخـاب درسـت متغيرهـا                    

هاي انجـام شـده     هاي تحصيل شاغلين، هزينه   انساني نظير سهم مخارج آموزشي دولت، متوسط سال       
التحصيلان مقـاطع مختلـف آموزشـي از جملـه آمـوزش عـالي و       بابت تحقيق و توسعه و تعداد فارغ   

ر اي از كشورهاي هدف داما به دليل عدم وجود اطلاعات آماري براي بخش گسترده     . غيره دانست 
چنـين متغيـر نـرخ        هـم . انداز، امكان استفاده از ايـن متغيرهـا را در ايـن مقالـه منتفـي نمـود                 سندچشم
گـذاري  قطعـا افـزايش سـرمايه     . داري بر رشد اقتصادي دارد    گذاري داخلي اثر مثبت و معني     سرمايه

فزايش توليد  وري ساير عوامل توليد، در كنار ساير اثرات مثبتي كه دارد، باعث ا            باعث افزايش بهره  
  . دهداين نتيجه مبتني بر انتظارات تئوريكي بوده و نتايج تحقيق را قابل اعتماد نشان مي. شودمي
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  :تعريف متغيرها
 بـه  تحـصيلي  مقطـع  در آن  كنندگان نامثبت مجموع صورت به: مقاطع تحصيلي  در نامثبت نرخ

   .1شودمي تعريف)  كشور آن پرورش و آموزش مطابق( سني گروه همان جمعيت كل
گذاري مستقيم خارجي هـر كـشور       ست از سرمايه   ا عبارت: گذاري مستقيم خارجي  نرخ سرمايه 

 .2در هر دوره) GDPدرصد (
 ثابت ناخـالص هـر كـشور در هـر           ي  هعبارت است از تشكيل سرماي    : گذاري داخلي نرخ سرمايه 

  .GDP(3درصد (دوره 
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  .6 دلار آمريكا2000هاي ثابت سال كشور به قيمت
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________________________________________________________________ 

1- United Nations Educational, Scientific and Cultural Organization 
2- International Monetary Fund, International Financial Statistics and Balance of Payments databases, 
World Bank 
3- World Bank National Accounts Data and OECD National Accounts Data Files 
4- International Financial Statistics and Data Files 
5- United Nations Population Division 
6- World Bank National Accounts Data and OECD National Accounts Data Files 


