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Abstract 
Iran Economy has experienced monetary shocks and rising inflation , in recent 
years. For this reason, it is expected that  monetary shock has a positive effect on 
inflation. So, the paper studies impact of monetary shock on economic growth and 
inflation of Iran. The DSGE approach based on New Keynesian School is used to 
examine the impulse response functions and calculating the endogenous variables 
moments. To make compatible the model with Iranian economy we take in 
consideration the price stickiness, oil income, government and central bank balance, 
and the roll of business banks. Data of the period of 1973-2010 are sourced from 
CBI. Results indicate that technology shock increases the non-oil production and 
decreases the inflation. The effects of monetary and oil shocks on real production 
and on inflation are positive. On the other hand technology and oil shocks increase 
the economic growth, but monetary shock has no effect on growth. 
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  دمهمق .1
بحث که  استبوده ثبات متغیرهاى پولى بی و فزاینده رشد اخیر شاهد  هايدهه در ایران اقتصاد

. اسـت  کشور را دامن زده هاي پولی بر متغیرهاي حقیقی اقتصادگذاري سیاستاثرو جدل در مورد 
تخـابی  شناسی و ماهیت الگوهاي انعلت نتایج متفاوت در مطالعات صورت گرفته، تفاوت در روش

هاي پـولی بـر دو مولفـه رشـد اقتصـادي و      بررسی تاثیر تکانههمین علت، پژوهش حاضر بهبه. است
 و ارز سـازي  یکسـان  هـایی نظیـر  سیاسـت  کارگیري و اعمـال هب ،هاي اخیرسالدر. پردازدتورم می
در ایـن  . انـد مواجـه کـرده   قابـل تـوجهی   تغییـرات  پایه پولى را بـا  ساختار نفتى، درآمدهاى افزایش

پایـه پـولی، هـم از    . اسـت گرفته شـده  در نظرعنوان مولفه اساسی سیاست پولی مطالعه، پایه پولی به
 و مرکـزى  بانـک  به دولت هاىبدهى خالص. شودجهت مصارف و هم از جهت منابع تعریف می

 ولتدمالی  سیاست .اندبوده پولى پایه مرکزى، مهمترین عوامل افزایش خارجى بانک هاىدارایى

منظور کنترل و مدیریت پایه پـولی،  ي بهمرکز بانک. استي داشتهمؤثر نقش ،پولى پایه تغییراتدر
 سـایر  و مشـارکت  اوراق ، انتشـار اه ـکبان ـ بـدهى  کنتـرل  ارزى، ذخـایر  ماننـد  ىیابزارهـا  تواندمی

شناسی ، در روشمنظور بررسی تاثیر تکانه پولی بر رشد اقتصاديبنابراین، به. ها، استفاده کند دارایى
تا حد ممکن متغیرهاي مورد نظر  ها،است تا در تعریف روابط و معادلات بخشپژوهش تلاش شده

  . استهاي تجاري نیزتوجه شدهنقش بانک، در بخش واسطه مالی بهچنین هم. وارد شوند
ظـر  ن در پـولى  رشـد پایـه   نـرخ براي بررسی تاثیر تکانه پولی بر رشـد اقتصـادي و تـورم، قاعـده     

ي اقتصـاد کینـزي   ها بر متغیرهاي رشد اقتصادي و تورم، بر پایهبررسی آثار تکانه. است گرفته شده
ي تعادل عمومی تصـادفی  هاالگو. جدید و استفاده از رهیافت تعادل عمومی تصادفی پویا قرار دارد

. دشـون یف مـی روابط اقتصادي بین متغیرها توص براي بیاناند که پویا سیستمی از معادلات غیرخطی
هاي پویاي اقتصاد، انتظارات، یابی رفتار کارگزاران اقتصادي تلاش دارند ویژگیاین الگوها با بهینه

جدیـد بـودن ایـن رهیافـت و     . هـاي اقتصـادي را مـد نظـر قـرار دهنـد      آثار تصادفی متغیرها و تکانـه 
تغیرهـاي اقتصـادي،   بالاخص کاربردي بودن آن در شرایط ناکافی بودن اطلاعـات لازم در مـورد م  

از آنجاکه در الگوي تعادل . است تا الگوهاي تعادل عمومی تصادفی پویا کاربردي شوندسبب شده
انـد، بنـابراین،   سازي اقتصاد خرد بنـا شـده  بهینه يعمومی تصادفی پویا روابط کلان اقتصادي بر پایه
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ادي و ارتبـاط نااطمینـانی   هـاي اقتص ـ هـا و تکانـه  این الگو در مورد منبع و چگـونگی بـروز سیاسـت   
نکته مهم در طراحی  .دهدتري را در اختیار قرار میکارگزاران و نوسانات اقتصادي اطلاعات جامع

الگوي تعادل عمومی تصادفی پویا متناسب ساختن بستر معـادلات بـا فضـاي اقتصـاد مـورد بررسـی       
هـاي اساسـی   رهـا ویژگـی  و تعریف روابط بین متغی ي پژوهشطراحی الگودر همین علت، به. است

درآمدهاي بخش نفتی، وابستگی بودجـه دولـت بـه درآمـد نفـت، اسـتقراض       اقتصاد ایران از جمله 
دولت از بانک مرکزي جهت تامین مالی کسري بودجه و در نتیجه انتشار حجـم پـول، بحـث عـدم     

   .اندهدشگرفته  در نظرها قیمت چسبندگی و گذارياستقلال بانک مرکزي در سیاست
در ایـن  . شـوند هـا معرفـی مـی   مواد و روشاست که در بخش دوم،  چنیندهی پژوهش سازمان

. دنشومی و چگونگی طراحی الگوي مورد استفاده ارایهي پژوهش پیشینهبخش، چارچوب نظري، 
الگـو حـل و از لحـاظ اعتبـار نظـري       ،در ایـن بخـش   .نتایج و بحـث اختصـاص دارد  بخش سوم، به 

نسـبت   و تـورم  اقتصـادي  ، رشدغیر نفتیتولید  چگونگی واکنش متغیرهايس، سپ. شودارزیابی می
  .شوندبندي میاختصار، نتایج جمعدر انتهاي بخش، به. د شدنها تفسیر خواهبه تکانه

  
  پیشینه تحقیق -2
  مطالعات خارجی. 1- 2

ید، به در قالب الگوي تعادل عمومی تصادفی پویا و رویکرد کینزي جد) 2003(اسمتز و ووترز 
هاي پولی و مالی بر متغیرهاي کلان اقتصادي در کشورهاي عضو قـاره اروپـا   تاثیر سیاست يمطالعه

کــارآیی و  هــاي پــولیسیاســت هــا نتیجــه گرفتنــد در قالــب الگــوي کینــزي جدیــد آن. پرداختنــد
نـد  از سوي دیگر، اسـمتز و ووتـرز بیـان کرد   . هاي مالی دارندتري نسبت به سیاستتاثیرگذاري کم

گذاري پولی قاعده مناسب این است که در الگوهـاي تعـادل عمـومی تصـادفی پویـا،      براي سیاست
 ,Smets and Wouters( گرفـت  در نظـر ناپـذیري اسـمی و نـاقص بـودن بازارهـا را بایـد       انعطـاف 

2003( . 
بر پایه الگوي تعادل عمومی تصادفی پویا، و در نظر گرفتن سیاسـت  ) 2006(ژولیرد و همکاران 

در ایـن  . هاي پولی بر بخـش کـلان اقتصـاد را در ایـالات متحـد بررسـی کردنـد       پولی، تاثیر شوك
 Jullierd and et( هـاي پـولی بـر رفـاه خانوارهـا نیـز بررسـی شـد        مطالعه، علاوه برآن، تاثیر شوك

al.,2006(.  
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 هـاي پـولی بـر متغیرهـاي کـلان     منظـور بررسـی تـاثیر سیاسـت    بـه ) 2007( ساکسیگارد پریس و
اقتصادي، با استفاده از رهیافت تعادل عمومی تصادفی پویا و رویکـرد کینـزي جدیـد یـک الگـوي      

از آنجـا کـه اطلاعـات و    . اقتصاد باز را بـراي کشـورهاي جنـوب صـحراي آفریقـا طراحـی کردنـد       
روش  جهت برآورد پارامترها بـه  هاي موردنیاز براي این کشورها وجود نداشت، دراین مطالعه داده

نتـایج نشـان   . استفاده شـد  1996-2005هاي فصلی کشور موزامبیک براي دوره زمانی از دادهبیزین 
. است داد بخشی از نوسانات نرخ ارز حقیقی و نوسانات تورم ناشی از نوسانات متغیر نرخ بهره بوده

خ ها حاکی بود سیاست تثبیـت نـر  آن نتایج ،هاي تثبیت نرخ ارز و تورمسیاست يدر زمینه چنین هم
از سوي دیگر، نرخ تورم عامل مهم . استهاي تثبیت تورم اقتصادي موفق بودهتر از سیاستارز کم

هـا نشـان دادنـد در کشـورهاي عضـو      آن. اسـت  در افزایش نرخ ارز اسمی و نرخ ارز حقیقـی بـوده  
  Peiris, and(استصحراي آفریقا، نوسانات نرخ ارز اسمی به نوسانات نرخ ارز حقیقی منجر شده

Saxegaard, 2007 .( 
تعامل بین سیاست پولی و مالی را در چهار کشور آمریکا، کره جنـوبی،  ) 2008( روزند و روبی

اي الگوسازي کردند که طبق گونهها سیاست پولی و مالی را بهآن. مکزیک و کانادا بررسی کردند
بـراي بـرآورده    ،آن بخشی از بدهی دولت باید با ارزش تنزیـل شـده کسـري اصـلی آتـی و جـاري      

اي دولـت تـامین مـالی شـود و بخـش باقیمانـده آن نیـز از طریـق         اي میـان دوره ساختن قیـد بودجـه  
اگر استقراض از بانک مرکزي جهت تـامین  اند نتایج حاکی .استقراض از بانک مرکزي تامین شود

داخـت  زیـرا مقامـات مـالی بـدهی خـود را پر     . اعتبار صفر باشد، تسلط سیاست مـالی مطـرح نیسـت   
داري بین تسلط مالی و تورم وجود دارد که هرچه رابطه مثبت و معنی ،چنین هم. بلعکس و اندکرده
 . )Resende and Rebei, 2008( شودتر مییابد رفاه جامعه کمتسلط مالی افزایش می يدرجه

در حوزه  وري را بر متغیرهاي کلانهاي پولی، مالی و بهرهتاثیر شوك) 2008( راتو و همکاران
گـذاري دولـت و   مخـارج مصـرفی دولـت، مخـارج سـرمایه     ، مزبور در مطالعه. اروپا بررسی کردند

ترین متغیـر بخـش پـولی     عنوان مهمعنوان نماینده سیاست مالی و نرخ بهره بههاي انتقالی بهپرداخت
ر متغرهـاي کـلان   هـاي پـولی ب ـ  ي مالی بیشـتر از تکانـه  اهنتایج نشان داد تکانه. ندادر نظرگرفته شده

  .)Ratto and et al, 2008( انداثرگذار بوده
بر پایه الگوي تعادل عمومی تصادفی پویا و رویکـرد کینـزي جدیـد    ) 2010( باریل و همکاران 

هاي سیاست پـولی و مـالی را بـر متغیرهـاي کـلان اقتصـادي در کشـور اسـپانیا بررسـی          تاثیر شوك
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اي تکنولـوژي، عرضـه نیـروي    ه ـتکانه، تاثیرالگو با واقعیت علاوه برآن، جهت انطباق بیشتر. کردند
هـاي پـولی و مـالی بـر     نتـایج نشـان داد تکانـه   . نـد گـذاري نیـز مـورد مطالعـه قرارگرفت    سرمایه و کار

  . )Burriel and et al., 2010( متغیرهاي کلان تاثیرگذار هستند
گوي سوییچینگ، به مطالعه در قالب الگوي ادوار تجاري حقیقی و ال) 2011(و همکاران ژنگ 

نتـایج نشـان داد اسـتهلاك    . هـاي مختلـف اقتصـادي در کشـور آمریکـا پرداختنـد       نوسانات و تکانه
. دهنـد هـاي اقتصـادي کشـور آمریکـا را تشـکیل مـی      وري و تامین مالی مهمترین تکانهسرمایه، بهره
 نـد احقیقـی اقتصـاد نداشـته    داري بر بخشتاثیر معنی هاي پولی در کشور آمریکا، تکانهعلاوه برآن

)Zheng and et al., 2010(.  
هـاي اقتصــاد ایتالیـا و بکـارگیري الگــوي تعـادل عمــومی     بـا اســتفاده از داده ) 2012( ترافیکانتـه 

گـذاران اقتصـادي از آن غافـل    تصادفی پویا، منبع نااطمینـانی سیاسـت پـولی را کـه اغلـب سیاسـت      
الگوي خود را براساس آموزه کینزي جدید، اقتصـاد بـاز    براي این منظور، وي. بررسی کرد ،هستند

گذاري کالوو و رقابت ناقص به عنوان دو دراین الگو، روش قیمت. و اطلاعات ناقص طراحی کرد
گرفتن سیاست پـولی از قاعـده   در نظرالگو، جهت . استعامل چسبندگی اسمی اقتصاد مطرح شده

. اسـت وارد الگـو کـرده    متغیـر تاثیرگـذار بـر متغیرهـا    عنـوان  تیلور اسـتفاده کـرده و نـرخ ارز را بـه    
ترافیکانته بیان کرد مهمترین عامـل بـروز نااطمینـانی، عـدم اطلاعـات صـحیح در مـورد ضـرایب و         

هـاي پـولی، لازم   نتایج وي نشان دادند در بررسی تاثیرگذاري سیاسـت . پارامترهاي ساختاري است
کـه تـاثیر ارز بـر    هنگـامی . گرفـت در نظره یکدیگر است واکنش تورم داخلی و نرخ ارز را نسبت ب

. شـود گـذاران توصـیه مـی   میزان بهـره اقتصـاد زیـاد اسـت، سیاسـت نـرخ ارز ثابـت بـراي سیاسـت         
 ,Traficante(باشـد قاعـده مناسـبی نمـی    گذاريبراي سیاست درغیراینصورت، رژیم نرخ ارز ثابت

2012.(  
هـاي پـولی، تکنولـوژي و    پویـا تـاثیر تکانـه   درقالب تعـادل عمـومی تصـادفی    ) 2013(رابینسون 

بـراي بـرآورد   . هاي رجحانات را بر متغیرهـاي کـلان اقتصـادي کشـور اسـترالیا بررسـی کـرد        تکانه
دهند تکانـه پـولی   نتایج نشان می. استمعادلات، از روش خودرگرسیون برداري بیزي استفاده شده

از . اندفزایش تولید و کاهش تورم  منجر شدهبه افزایش تورم و کاهش تولید و تکانه تکنولوژي به ا
. اسـت کنندگان اروپا باعث افزایش تولید کشور اسـترالیا شـده  سوي دیگر، تکانه رجحانات مصرف

بـه  . اسـت کنندگان اروپا باعث افزایش واردات کالاهـا از اسـترالیا شـده   در واقع تغییر سلیقه مصرف
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ش اجزاي سمت تقاضاي اقتصـاد اسـترالیا محصـول را    عبارت دیگر، تکانه تکنولوژي از طریق افزای
   .)Robinson, 2013(استافزایش داده

  
  مطالعات داخلی. 2- 2

هـاي  ي تاثیر سیاسـت در داخل کشور نیز مطالعاتی با رویکرد تعادل عمومی تصادفی پویا درباره
  . استپولی و مالی بر متغیرهاي اقتصادي انجام شده

ا استفاده از یک الگوي ادوار تجاري حقیقی اثر شوك تکنولـوژي  ب )1388(شهرستانی و اربابی
ها در الگوي تعادل عمومی خود، سه بخـش اصـلی   منظور، آنبراي این .را در کشور بررسی کردند

هاي گرفتن شوك در نظربدون  ندنتایج نشان داد. گرفتند در نظرها و بخش نفت را خانوارها، بنگاه
در قالـب یـک   ) 1388(کاونـد  . ب بـراي اقتصـاد ایـران در نظـر گرفـت     توان الگویی مناس ـنفتی نمی

بررسی الگوي مناسب در اقتصاد ایران جهت مطالعـه رشـد اقتصـادي    الگوي ادوار تجاري حقیقی به
هاي اقتصادي درمطالعه قبلی بخش دولـت را نیـز وارد الگـوي خـود     وي علاوه بر بخش. پردازدمی

طور صریح نرخ رشد تولید را در بر دارد، با هچون الگوي آیرلند ب دادندنتایج وي نشان . استکرده
  .عنوان یک کشور در حال توسعه سازگارتر استساختار اقتصادي ایران به

با استفاده از الگوي کینزي جدید به بررسی تاثیر شوهاي نفتـی بـر   ) 1389(متوسلی و همکاران  
ها، نهـاد  ها چهار بخش شامل خانوارها، بنگاهآن براي تنظیم الگو،. پرداختندمتغیرهاي کلان کشور 

-دادند شـوك نتایج نشان . گرفتند در نظرگر پولی که از دولت مستقل نیست و بخش نفت را تنظیم
. دن ـ، تاثیر مثبتی بر تولید بخش غیـر نفتـی کشـور دار   )مالی( و تقاضا )تکنولوژي( هاي بخش عرضه

  . اندورم منتهی شدههاي سمت تقاضا به افزایش ت، شوكچنین هم
هاي الگوي تعادل عمومی تصادفی پویا با توجه به شوك با استفاده از )1390( قریشی و بهرامی

. متغیرهـاي کـلان اقتصـاد کشـور بررسـی کردنـد       بـر  پـولی  سیاسـت  تکنولوژي و درآمد نفتی تاثیر
ود رجهـت و هاي مطالعه قبلی بود که یک بخش خـارجی  ها، شامل بخشالگوي تعادل عمومی آن

 داشـتن سـناریوي هـدف    در نظـر  داد بـا  نشـان  هاآن نتایج. نرخ بهره خارجی به آن اضافه شده بود

نفتـی،   غیر اشتغال، تولید مصرف، متغیرهاي در کمتري نوسانات نفتی، تورم و بروز شوك گذاري
-نوسـان  تکنولـوژي،  شوك درصورتی که در حالت بروز. شودمشاهده می پول حجم و تورم نرخ
در  امـا،  .ندارنـد  هم با چندانی تفاوت در هر دوسناریو پول و حجم اشتغال مصرف، متغیرهاي هاي
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  . شوددیده می غیر نفتی تولید تورم و در تريکم نوسان تورم، گذاري هدف حالت سناریوي
 و نفتـی  درآمـدهاي  نوسـانات  تـاثیر  اده از الگـوي کینـزي جدیـد   فبـا اسـت    )1390( فخرحسینی

فـروش ارز ناشـی از صـادرات     نشان دادنتایج  .متغیرهاي کلان اقتصادي بررسی کرد بر نقدینگی را
هـاي تـامین مـالی، تـورم     نفت به بانک مرکزي و در نتیجه رشد حجـم پـول، نسـبت بـه سـایر روش     

دهد که در اقتصاد ایران پول بـدون  ، وي نشان میچنین هم. کندبالاتري را بر اقتصاد کشور وارد می
  .است خنثی چسبندگی آن ندر نظرگرفت

 و مالی هايبین سیاست بررسی تعاملبر پایه الگوي کینزي جدید به) 1390( مشیري و همکاران
 نـد نتـایج نشـان داد   .پرداختنـد  هاي مالی در اقتصـاد ایـران  منظور تعیین میزان تسلط سیاستپولی به

 بانک پایین استقلال از حاکی که باشدمی درصد 77 ایران در اقتصاد مالی هايسیاست تسلط میزان

  . است مرکزي
 کینزینی تصادفی و رویکرد  پویاي عمومی با استفاده از الگوي تعادل) 1391( زرانژاد و انواري

از ایـن اسـت    نتایج حاکی. پرداختند ایران اقتصاد بهینه در  مالی و پولی هايسیاست تعیینجدید به
ست مناسـبی  ابهره سی نرخ افزایش نقدینگی، رفتن حجم بالا و تولید شکاف تورم، در زمان افزایش

در  الگـو،  اطمینـانی  نا نتایجگیرد باتوجه بهازسوي دیگر مقاله نتیجه می .ثباتی استبی کاهش براي
  .ندابهبود یافته گذارانسیاست هايواکنش و سیاستی طی دوره مورد مطالعه عملکرد

  
  پژوهش سیشناروش .3- 2

بخـش   5الگـو داراي  . شـود وهش بر پایه رویکرد کینزي جدیـد معرفـی مـی   در ادامه، الگوي پژ
   .دنشوتوضیح داده می هاي آناصلی است که همراه با ویژگی

  
  بخش خانوار  -الف

در هر دوره، خانوارها عوامل تولید مانند کار و سرمایه . خانوارها تامین کننده نیروي کار هستند
-آورده، بـه  دسـت  بههاي واسطه عرضه کرده و از این طریق عایدي هاي تولید کننده کالابنگاهرا به

کـرده   سپس، خانوارها بخشی از منابع خود را صرف خرید کالاهاي نهـایی  . دهنددولت مالیات می
. شـود گـذاري مـی  مانـد، سـرمایه  در پایان دوره براي خانوار بـاقی مـی   آنچه. رسانندو به مصرف می

خانوارهـا از مصـرف و   ، چنـین  هـم . دن ـوي کـار همگـن وجـود دار   نیـر  Lشود در اقتصـاد  فرض می
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بـراي معرفـی تـابع    . برنـد نگهداري مانده حقیقی پول مطلوبیت و از کار کـردن عـدم مطلوبیـت مـی    
   .شوداستفاده می  MIU1مطلوبیت خانوارها از تابع 
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1- Money in Utility  
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در  imرا بـا بهـره    M، خانوار بخشی از درآمـد خـود   چنین هم. کندمالیات پرداخت می WLτمیزان 
 Sاگـر،  . نـد کانـداز  مـی  پس Dخارجی  1صورت داراییهستم بانکی اقتصاد و بخش دیگري را بسی

 SDمیزان ارز اسمی باشد، ارزش دارایی نگهداري شده توسط خانوار برحسب پول داخلی برابر بـا  
اش بـا توجـه بـه قیـد بودجـه      سازي خانوار نوعی حداکثر کردن مطلوبیت انتظاريمساله بهینه .است
*و  tS،tP. استفوق 

tP هاي داخلی و شاخص قیمـت  شاخص قیمت ،نرخ ارز اسمی. ترتیب، به
Cو باشند میکالاهاي خارجی 
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1- Asset  
2- Real Exchange Rate 
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با استفاده از شرایط مرتبه اول، معادله اولر، عرضـه نیـروي کـار،  تقاضـاي مانـده حقیقـی پـول،        
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 صورت تابعی از  نرخ بهره بانکی، میزان بهره اوراق قرضه داخلـی هرابطه فوق، تقاضاي پول را ب
معادلــه فیشــر ) 10(و ) 8(از حــل همزمــان معــادلات  .کنــدو مخــارج مصــرفی خــانوار تعریــف مــی

  :شوداستخراج می
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 گذاريبخش تولید و قیمت - ب

اي، تقاضـاي خـود   ي کالاي نهایی است که با توجه به قیمت کالاهاي واسطهبنگاه، تولیدکننده
تولیـد  در الگـو،   .کنـد کـه سـودش مـاکزیمم شـود     اي تعیـین مـی  گونـه هاي را ب ـاز کالاهاي واسـطه 

  . شوندو کالاهاي نهایی داخلی در نظر گرفته می) نهاده(ايکالاهاي واسطه
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t اي ترتیب تولید نهایی، تولید کالاهاي واسطههبi   ام و مـارك

در طی زمان داراي جمله خود رگرسیون برداري   شود، مارك آپفرض می. دهندآپ را نشان می
  .کندمرتبه اول است که تکانه آن از فرآیند نوفه سفید پیروي می
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   بنگـاه  . خواهـد بـود
ــی      ــین م ــطحی تعی ــود را درس ــد خ ــزان تولی ــر دوره می ــایی، در ه ــالاي نه ــده ک ــه  تولیدکنن ــد ک کن
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  :آیدمی دست بهاي نسبت به تولید بنگاه تقاضاي کالاي واسطه از حداکثر کردن رابطه فوق،
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قرار دهیم، ارتباط بـین قیمـت کـالاي نهـایی و قیمـت کـالاي       ) 16(را در رابطه ) 19(اگر رابطه 

  :آیدمی دست بهاي واسطه
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  :شودها، براساس تابع تولید زیر تعیین میاي مورد استفاده بنگاهکالاي واسطه
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در تولید سرمایه  کششترتیب تکنولوژي، نیروي کار، سرمایه و هب ɑو  Z ،L ،Kدر رابطه فوق، 
شـکل  مرتبـه اول زیـر    خودرگرسـیون بـرداري  کنولـوژي براسـاس فرآینـد    ترفتار . دهندرا نشان می

  :  گیرد می
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ابتداي دوره،  بخشی از منابع مالی مورد نیاز خود را از طریق استقراض از سیسـتم   تواندبنگاه می
fمیزان وام بنگاه. هاي تجاري تامین کندبانک

tN داراي بهره ،n
ti میـزان وام   شـود فـرض مـی  . است

ttها داراي شرط اهدریافتی براي بنگ
f
t LWN  صورت، اصل و فرع وام دریـافتی برابـر    دراین. باشد
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n
t LW)i1(  کننـد کـه هزینـه تولیدشـان     ها بنوعی رفتار میها، براي تعیین قیمت نهادهبنگاه. است

  :ها عبارت است ازتابع هزینه بنگاه. حداقل شود
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  .آیدمی دست بهها با توجه به شرایط مرتبه اول براي تابع هزینه فوق، تقاضاي نهاده
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  :آیدمی دست بههاي فوق، ارتباط بین سرمایه و نیروي کار از حل همزمان عبارت
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  :آیدمی دست بهها ، در تابع تولید تقاضاي نهاده)26(ه با قرار دادن رابط 
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توان تـابع هزینـه نهـایی را    می. بط فوق، ضریب لاگرانژین برابر با هزینه نهایی استبراساس روا
  . نشان داد) 29( صورت رابطههب
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. اسـت هـا اسـتخراج شـده   شـود هزینـه نهـایی برحسـب قیمـت نهـاده      گونه که مشـاهده مـی  همان

بـراي در نظرگـرفتن رقابـت انحصـاري     . هستند1ژیکها داراي قابلیت جانشینی استرات، بنگاهچنینهم
هـاي   اي در زمـان تعـدیل قیمـت   هاي تولید کننده کالاي واسـطه  بنگاه شود یمفرض  هادر بین بنگاه

. روبرو هستندبه شکل درجه دو،  -) ACt(ها هزینه تعدیل قیمت -ي فهرست بها خود، با یک هزینه
________________________________________________________________ 

1- Strategic substitutability 
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  . پارامتر هزینه تعدیل قیمت است ه در آن باشد ک، این ویژگی مشهود می)30(در معادله
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کـه   کننـد  نحوي انتخاب میها میزان به کارگیري نیروي کار و سرمایه را به از سوي دیگر، بنگاه

یـابی بنگـاه تولیـد کننـده کـالاي      در واقع مسأله بهینه. ارزش تنزیل شده سود خود را حداکثر نمایند
  .واسطه به صورت زیر خواهد بود
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) 32(معادلـه . ترتیب، سود و مطلوبیت نهایی ثروت سود بنگـاه هسـتند  به t و D در رابطه فوق،
  : دهدسود بنگاه را نشان می
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 گر پولیبخش فعالیت مالی و نهاد تنظیم - پ

رنـده یـک بـازار مـالی اسـت کـه درآن پـول خانوارهـا بـه عنـوان سـپرده پذیرفتـه             الگو در برگی
خانوارهـا،  . دن ـدههاي داخلـی و دولـت وام مـی   بنگاهد و بهنگیرد، از دنیاي خارج قرض مینشو می
mصـورت، درایـن . هاي تجاري نگهداري کنندصورت سپرده نزد بانکتوانند پول خود را بهمی

ti 
هاي تجاري از سوي دیگر، بانک. گذاران خواهد بودها به سپردهمیزان بهره پرداختی از سوي بانک

Fاي وام هاي تولیدکننده کالاهاي واسطهبنگاهبخشی از نقدینگی خود را به
tN بـراي ایـن   . دهندمی

fمنظور، 
ti شـود کـل وام   بـراي سـادگی فـرض مـی    . کننـد دریافت میها اي است که از بنگاهبهره

  یعنی،. ها برابر با هزینه اسمی استخدام نیروي کار باشددریافتی بنگاه
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اي که بـه خانوارهـا وارد شـود، خانوارهـا سـپرده خـود نـزد        هعلت این است که با بروز هر تکان
ها تغییر کرده  و چـون تغییـر سـرمایه    صورت میزان وام دریافتی بنگاهاین ها را تغییر داده و دربانک

هاي تجاري بخشی بانک. کنندها نیروي کار خود را تعدیل میپذیر نیست، لذا، بنگاهبسرعت امکان
cطریق استقراض از بانک مرکزي، یعنی  از نقدینگی خود را از

tN با بهره ،c
tiاین . کنند، تامین می
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هـاي دیـداري، کـاهش را    هاي تجاري بتوانند در صـورت کـاهش سـپرده   شود بانکعمل باعث می
باشد، تراز بانـک تجـاري    tRهاي تجاري نزد بانک مرکزي، اگر ذخایر قانونی بانک. جبران کنند

  :است ازعبارت
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ttرابطه ذخایر قانونی و سپرده خانوارها بصورت  MR  ه باشد کمی     بـین صـفر و یـک
  . دهدتغییر شکل می) 35(صورت رابطه هبا استفاده از رابطه اخیر، تراز بانک تجاري ب. قرار دارد
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ها و استقراض از بانک مرکـزي جانشـین کامـل    شود که سپردهراي سادگی در اینجا فرض میب
هـا را بـا هزینـه نهـایی وجوهـات      ها میزان بهـره مطلـوب بـراي سـپرده    براین اساس، بانک. هم باشند

  یعنی، . دهنداستقراض شده برابر قرار می
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در طـول زمـان،    شـود سازي روابط و اجتناب از معادلات بیشتر، در اینجـا فـرض مـی   براي ساده
، اسـت  mاگر سرعت تعدیل . ها تعدیل شودتفاوت بین بهره مطلوب و بهره پرداختی بابت سپرده
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 در طـرف  . است که در آن سرعت تعدیل مثبت است

ها براي جبران ریسک ناشـی  بانک. باشدهاي تجاري داراي ریسک میدیگر، پرداخت وام به بنگاه
هزینـه نهـایی وام دادن   کنند که بهره موردنظرشان برابر یا بیشـتر از  از پرداخت وام، بنوعی عمل می

برابـر  این بهـره  . هاي تجاري مدنظر قرار دارندیعنی، یک بهره مطلوب براي وام دادن به بنگاه. باشد
  :است با
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0tکه در آن   گـرفتن میـزان بهـره اوراق قرضـه ایـن      در نظرعلـت  . است 1، جایزه ریسک

جـایزه  . است که خرید این اوراق براي بانک حـداقل عایـدي براسـاس بهـره اوراق خواهـد داشـت      
  :شودریسک، تابعی از عوامل کلان و خرد اقتصادي است که طبق رابطه زیر تعریف می
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ــوق،   ــه ف ، 00)1,0(در رابط   02,1و  ــت ــینهم. اس ــبت وام  چن ــه اول نس ، جمل
طبیعـی اسـت بـالا بـودن ایـن      . است) (هاه بنگاهاست که بصورت نسبتی از ارزش سرمای1تضمینی
ها  است و ریسک کمتري را براي بانک معنی پایین بودن میزان وام پرداختی بانک به بنگاهنسبت به

دهد که ایـن عوامـل در تولیـد کـل     جمله دوم نیز تاثیر عوامل ادواري کل را نشان می. همراه داردبه
تـوان،  مـی . ها موثر است، ادوار اقتصـادي اسـت  بنابراین، عامل دوم که در ریسک بانک .قرار دارند

  : براي چسبندگی میزان بهره از رابطه زیر  استفاده کرد
)39(                                                                                                    )ii( i f

1t
d
tf

f
t

f
  

ها، برابر بـا تفـاوت بـین    دررابطه فوق، تغییرات بهره موردنظر بانک براي ارایه تسهیلات به بنگاه
شـود، ضـربدر سـرعت تعـدیل تغییـرات      ها دریافت میبهره مطلوب و بهره واقعی است که از بنگاه

  :سود اسمی بانک تجاري برابر است با ،درپایان هر دوره. دهدبهره را نشان می
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ــی ــی  دارای ــه دولت ــزي شــامل اوراق قرض ــک مرک ــاي بان Cه
tB ، ــک ــه بان ــی ب ــاي وام پرداخت ه

Cتجاري
tN و ذخایر ارزخارجیtD گذاري نقدینگی سپرده ک مرکزي شاملهاي بانبدهی. است

 tRهـاي تجـاري  و حجم ذخایر بانـک tFR استقراض از دنیاي خارج، tM شده توسط خانوارها
  :باشدتراز بانک مرکزي بصورت زیر می. دارداست که نزد خود نگاه می
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ttها باشد، یعنی اگر ذخایر قانونی، نسبتی از سپرده MR  ،داریم، دراینصورت:  
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*
t

t
c
t

t

c
t fr)1(md

t
nb




   
*با بهره خارجی  tfrتقراض از دنیاي خارجاس

tr   صـورت، بـا توجـه بـه     درایـن . گیـرد انجـام مـی
  . شودمعرفی می) 43(ها براي اقتصاد طبق رابطه متغیرهاي الگو، تراز پرداخت

________________________________________________________________ 

1- Collateral-Loan Ratio 
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)43(                                    oil
tt

m
t1tt

*
1ttt RSCFRS)r1(FRS   

هـاي داخلـی معادلـه زیـر را خـواهیم      شرایط حقیقی، یعنی تقسیم دو طرف معادله بـه قیمـت  در 
  :داشت

)44(                                                                    
*
t

oil
t

t

m
t

*
t

* 1t
p

r
e

c
1t

)r1(
t frfr  

   

رجی بـا  ، تفـاوت مقـدار بـدهی خـا     tکنـد در دوره  ها بیان می، تراز پرداخت)44(مطابق معادله 
  . خالص واردات برابر واردات منهاي ارزش حقیقی فروش نفت است. خالص واردات، برابر است

تـوان دولـت و بانـک     در مـورد اقتصـادایران، مـی   . هاي پولی اسـت دار سیاستمقام پولی، عهده
زیرا بانـک مرکـزي در بیشـتر مـوارد ممکـن اسـت از اسـتقلال        . مرکزي را یک نهاد در نظر گرفت

توان دولـت  روي، با توجه به درجه پایین استقلال بانک مرکزي، میاز این. برخوردار نباشد چندانی
هـاي  سیاست ).1389متوسلی و همکاران، (گر پولی را بصورت واحد نیز در نظرگرفتو نهاد تنظیم

. شوندپولی متداول بیشتر از طریق ابزارهایی مانند تعیین نرخ بهره و حجم پول در اقتصاد شناخته می
العمل بانـک مرکـزي بـه سـطح     با توجه به شرایط اقتصاد ایران، قاعده رشد پایه پولی، جهت عکس

معادلـه زیـر ایـن ارتبـاط را نشـان      . )1390کمیجـانی و تـوکلی،   (شـود گرفته میدر نظرتولید و تورم 
  :دهد می

)45(              m
t

ett
tty

ett
tttmt yymm     )()( argarg

1  
اي با توجه بـه تـک معادلـه   . شودسطح تورم و تولید مرتبط میدر رابطه فوق، رشد پایه پولی به 

گرفتـه شـوند بـراین    در نظربودن رابطه فوق، لازم است تـا سـطوح هـدف بـراي تـورم و تولیـد نیـز        
ettاساس،

t
arg  وett

tQ arg از سوي دیگر، انتظار نظري این است . سطوح تورم و تولید هدف هستند
  . باشندهر دو منفی  yو   که

  
  سیاست مالی - دولت  - ت

-هاي مالی، بیشتر در اقتصـاد توسـط مولفـه   سیاست. هاي مالی استدولت عامل اجراي سیاست
هایی مانند مخارج مصرفی دولت، سـرمایه گـذاري، پرداخـت هـاي انتقـالی و مالیـات بـر دسـتمزد         

بـراي وارد کـردن   . شوندبر درآمد وارد الگو می و مالیات دراینجا، مخارج دولت. شونده میمشاهد
ایـن  . مخارج مصرفی دولت، فرض اولیه این است که مخارج دولت تابعی از درآمـد اقتصـاد اسـت   
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صـورت، کسـري بودجـه    در ایـن . شودها تامین میدرآمد، از محل فروش نفت، خلق پول و مالیات
  :است رتعباحقیقی 

)46(      
t

C
tB
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t

tB
t

t

T
t
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ttoil
ttt

bibibmmrTG


1
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11 )1()1()()( 


 


  
 نفت بعلاوه خلق پولحقیقی درآمد  با دولت برابر است کسري بودجه حقیقیفوق،  يدر رابطه

اي که در اقتصـاد  منهاي اوراق قرضهگیرد که بخاطر استقراض از بانک مرکزي صورت می حقیقی
Tدر رابطه فوق، . شودمنتشر می

tb ،       کل اوراق قرضه منتشـر شـده دولـت، برابـر بـا مجمـوع اوراق
C و اوراق قرضه نگهداري شده توسـط بانـک مرکـزي    bقرضه نگهداري شده توسط خانوارها 

tb 
زیـر اسـتفاده    AR(1)هاي مخارج دولـت، از فرآینـد   از طرف دیگر، براي وارد کردن شوك. است

   :شودمی
)47(                                                              g

t
g

t
g

t GGG    )(11  
مقـدار بـا ثبـات     G ضریب خودرگرسـیون بـرداري مخـارج دوره قبـل،     ،g در رابطه فوق،

gمخارج دولت و 
t باشدمخارج دولت میهاي شوك .  

  
  بخش نفت - ث

با توجه به سهم بـالا و عمـده درآمـد نفتـی در تولیـد      . مهمترین جز صادرات کشور، نفت است
هاي نفتی، لازم است تا علاوه بر ناخالص داخلی، و وابستگی دولت و اتکاي بالاي اقتصاد به درآمد

این است که میزان صـادرات نفـت    فرض اولیه. هاي قبلی، بخش نفت نیز وارد معادلات شودبخش
بـراي تـاثیر   ) 48(ماننـد الگـوي    AR(1)براي این منظـور، یـک فرآینـد    . کشور، مقدار باثباتی است

  .شودهاي آن معرفی میدرآمد نفت و شوك
)48(                                                       oil

t
oil

t
oiloil

t
oiloil

t rrr    )1(1  
oil ضریب خودرگرسیون برداري درآمد نفت دوره قبل، ،oil در رابطه فوق،

tr  مقدار با ثبات
oilو  درآمد نفت

t باشدمی نفت تکانه .  
  

  رشد اقتصادي  - ج
و رشـد اقتصـادي، نخسـت، تولیـد ناخـالص       غیـر نفتـی  ها بر تولیـد  به منظور تفکیک تاثیر تکانه
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صورت، جمـع تولیـد غیـر نفتـی و     ، تولید ناخالص داخلی را به)49(معادله . شودلی، محاسبه میداخ
  .دهددرآمد نفتی نشان می

)49(                                                                                                      t
oil

ttt ryGDP   
  :صادي برابر است بابراین اساس، رشد اقت

)50(                                                                                    1 ttt GDPGDPGrowth  
  

  شرط تسویه بازار - چ
برابـر   غیـر نفتـی  اضـافه تولیـد   کند که درآمد حاصل از فروض نفت بهشرط تسویه بازار بیان می

                                                :داریمدرحالت حقیقی، . دشوکل تقاضاي اقتصاد می
 )51  (                                                                                     

ttt
oil

tt gicrq    
تحـت عنـوان    از این مرحلـه . شودبا توجه به معادلات فوق، چارچوب نظري پژوهش ترسیم می

شـرایط  با اسـتفاده از  در مرحله بعد،  . شودطراحی الگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی نام برده می
معادلات اسـتخراج شـده، بـه همـراه معـادلات      . شودروابط بهینه بین متغیرها مشخص میمرتبه اول، 

بـدلیل وجـود    .دهنـد  ساختاري، در کنار یکدیگر، معادلات تفاضلی تصادفی غیر خطی را شکل می
چرا که متغیرها دربرگیرنده روند . ها، الگو مانا نیستتکانه تکنولوژي و ریشه واحد در سطح قیمت

بنابراین، براي رفع روندهاي اسمی و تصادفی حقیقی، قیمت . هستند 1اسمی و روند تصادفی حقیقی
  . کنیمها و سرمایه را به سطح تکنولوژي تقسیم میها را به سطح قیمتنهاده
  

  مواد و روش. 3
  مبانی نظري.1- 2

، نظریـه ادوار تجـاري   )1986(و پرسـکات  ) 1982( 2ي کیدلند و پرسـکات پس از مقالات اولیه
. هـاي کـلان اقتصـادي مبـدل شـد     ، به بستري براي مطالعه، تحلیل نوسانات و نظریه)RBC( 3حقیقی

________________________________________________________________ 

1- Real stochastic trend 
2- Kydland and Prescott 
3- Real Business Cycle 
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، )2003( 1در مقالـه دیـب  چارچوب اصلی الگوهاي تعادل عمـومی تصـادفی پویـا بـراي اولـین بـار       
سپس، این رویکرد در کارهاي پژوهشی لداك و . معرفی گردید) 2004( 3و آیرلند) 2003( 2والش

در ابتدا، در این الگوها، بیشتر . بکار گرفته شد) 2005(5و بعدها در کار مدینا و سوتو) 2004( 4سیل
هـاي بهـره وري و   ن بررسـی تکانـه  ولی، با گسترش این الگو، امکا. بر بخش پولی اقتصاد تاکید بود

 بـا رشـد و افـزایش طرفـداران مکتـب کینـزي      . هاي مالی نیز در کنار بخش پولی فراهم شدسیاست
اقتصـاددانان کینـزي جدیـد، بـا معرفـی      . جدید، دامنه کاربرد این الگوها، گسـترش و توسـعه یافـت   

هـاي  بینی آثـار سیاسـت  یشبرخی از خصوصیات اقتصاد کینزي جدید، عملکرد این الگوها را در پ
ها، دو مولفه اصلی، یعنی، چسبندگی دستمزدها و رقابـت  براي این منظور، آن. پولی بهبود بخشیدند

امـروز، مکتـب ادوار   .  را به مفروضـات الگـو اضـافه کردنـد     -بجاي فرض رقابت کامل-انحصاري
عمومی تصـادفی پویـا    تجاري حقیقی و مکتب کینزي جدید دو زمینه و بستر اصلی الگوهاي تعادل

  . هاي این دو مکتب را خلاصه کردتوان بصورت زیر، ویژگیمی. دهندرا تشکیل می
یابی پویاي کارگزاران اقتصـادي را تحـت فـرض رقابـت     مکتب دور تجاري حقیقی، رفتار بهینه

 هـاي هـا، نوسـانات ادوار تجـاري را بـه تکانـه     کامل دنبال کرده  و با فرض انعطـاف پـذیري قیمـت   
هـاي  ویژگـی . دهـد تکنولوژي، تغییر در ترجیحات، مالیات بندي و سایر عوامل حقیقـی نسـبت مـی   

  :اساسی این مکتب عبارتند از
هاي اسمی، چندان مورد در الگوهاي مکتب دور تجاري حقیقی رفتار دستمزدها و قیمت -الف

ي بهره وري نسبت داده می هاتوجه نبوده و تغییرات در تولید و اشتغال به عوامل حقیقی چون تکانه
  .شود

  .کنندمیحداکثر  ،با توجه به محدودیت منابعرا کارگزاران مطلوبیت و سود خود  -ب
  .انتظارات بصورت عقلایی شکل گرفته و عدم تقارن اطلاعاتی وجود ندارد-پ
  .کندها، تسویه بازارها را تضمین میانعطاف پذیري قیمت-ت

________________________________________________________________ 

1- Dib  
2- Walsh 
3- Irland 
4- Leduc and Sill 
5- Medina and Soto 
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-غییرات تصادفی بزرگ در تکنولوژي تولید و انـواع مکانیسـم  نوسانات تولید و اشتغال از ت-ث
  .آیدهاي انتشار بوجود می

، کـار و  چنـین  هـم . نوسانات اشتغال بیانگر تغییرات ارادي در ساعات کار نیروي کار اسـت  -ج
 .فراغت کاملا جانشین هم هستند

  .استیعنی، سیاست پولی بر متغیرهاي حقیقی بی اثر . سیاست پولی خنثی است -چ
، چسـبندگی  1970با ظهور و رشد مکتب کینـزي جدیـد، الگوهـاي عـدم تعـادلی کینـزي دهـه        

در اقتصـاد کینـزي جدیـد دربـاره     ). 2008، 1گـالی (قیمت و دستمزد را وارد سیستم والراس کردنـد  
هـاي اسـمی را علـت    رویکـرد غالـب، اهمیـت چسـبندگی    . نوسانات دو رویکرد کلـی وجـود دارد  

، ریشـه نوسـانات را در   )1975(و تـوبین ) 1936(رویکـرد دوم، بـا پیـروي از کینـز    . داندنوسانات می
روي، الگوهاي تعادل عمومی تصـادفی  از این 2.کندرا بررسی می پذیري دستمزد و قیمتانعطاف نا

پویا با رویکرد کینزي جدید، در واقع الگوهاي دور تجاري حقیقی هستند کـه دو ویژگـی  رقابـت    
 :هاي کینزي جدید عبارتند ازمهمترین ویژگی. دستمزدها را در بردارند گیانحصاري و چسبند

هاي سـمت  تواند ناشی از شوكکند میهایی که اختلالات کلی را ایجاد میمنشا شوك -الف
. هاي جدید، منشا شـوك چنـدان مهـم نیسـت    براي کینزي، چنین هم .تقاضا و یا سمت عرضه باشند

  .دهد، مهم استبه شوك واکنش نشان میبلکه، اینکه اقتصاد چگونه 
. دارند در بازارهاي کالاها و نهاده، رقابت انحصاري وجـود دارد هاي جدید بیان میکینزي -ب

-سازي اهدافشـان صـورت مـی   یعنی، قیمت کالا یا نهاده، توسط کارگزاران اقتصادي، بعلت بیشینه
کالا یـا نهـاده، توسـط یـک متصـدي      این موضوع، درست در تضاد با حالتی است که قیمت . گیرد

دفعه و همزمـان  بصورت یک –رقابتی  –تعیین شود که هدف وي تسویه بازار  -گریا حراج-حراج
 . است

بینـی شـده حتـی در    هـاي پـیش  پـس، سیاسـت  . انتظارات در اقتصاد بصورت عقلایی است -پ
  .باشنداثر میمدت بر بخش حقیقی اقتصاد بیکوتاه

چه قادرند تا حدودي قیمت کالاهاي خود را تعدیل کنند، ولی، بعلت وجـود  ها، اگربنگاه -ت
________________________________________________________________ 

1- Galli 
2- Snowdon and Vane(1997) 
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روي، از این. توانند بصورت کامل تعدیل را انجام دهندکالا، نمی هاي مربوط به تعدیل قیمتهزینه
 .شودهایی سبب بروز چسبندگی قیمتی در کنار چسبندگی دستمزد میچنین اصطکاك

هاي اسمی، تغییر نرخ بهره اسـمی، منجـر بـه    انعطاف ناپذیري مدت، بخاطر وجوددر کوتاه -ث
ایـن نوسـانات   . شودتغییر برابردر تورم انتظاري نشده، لذا، نوسانات در نرخ بهره حقیقی را منجر می

مـدت  روي، سیاسـت پـولی در کوتـاه   گذاري در اقتصاد شده و از ایـن باعث تغییر مصرف و سرمایه
شوند و اقتصاد به تعادل طبیعی خود ها و دستمزدها تعدیل میت، قیمتدر بلند مداما، . خنثی نیست

  .گرددباز می
تواند بـراي واکـنش   علاوه بر وجود عامل عدم خنثایی پولی، می ،هاي چسبندهوجود قیمت -ج

  . کندهاي قوي ارائه هاي غیر پولی دلالتاقتصاد به شوك
  

  مقداردهی ضرایب الگو ):1( جدول
  منبع  ارمقد  عنوان  ضریب

 
  )1391(کمیجانی و توکلیان   62/0  کشش جانشینی بین دوره اي مصرف

  )1391(کمیجانی و توکلیان   964/0  کنندهنرخ ترجیح زمانی مصرف  
vy 1391(کمیجانی و توکلیان   -98/0  ضریب اهمیت تورم در تابع عکس العمل سیاست پولی(  
vp   1391(کمیجانی و توکلیان   -98/1  پولیضریب اهمیت تولید در تابع عکس العمل سیاست(  

  )1389( همکارانمتوسلی و   042/0  نرخ استهلاك  
φ  1389( همکارانمتوسلی و   26/4  چسبندگی قیمت(  
α 1387(شاهمرادي  412/0  سهم سرمایه در تولید(  

  محاسبات تحقیق  /.452  عرضه نیروي کار نسبت به دستمزدکشش   

 
  حاسبات تحقیقم  /.467  عکس کشش تقاضاي پول

  پژوهشمحاسبات   44/0  وزن کالاهاي مصرفی وارداتی نسبت به کل مصرف  
ѳ  پژوهشمحاسبات   4/3  کشش جانشینی میان کالاهاي مصرفی وارداتی و داخلی  

  مطالعات و محاسبات پژوهش: منبع
  

  حل الگو -4
) 4.4.2نسـخه  ( از نـرم افـزار داینـار   ، معرفی شده جهت حل سیستم معادلاتدر پژوهش حاضر، 

در نـرم افـزار    -کالیبره کـردن  -، مقادیر پارامترها، با روش پارامتردهیچنین هم.  استفاده شده است
جهت حل سیستم معـادلات، مقـادیر اولیـه متغیرهـا در مسـیر بـا ثبـات اقتصـاد،          .اندجایگذاري شده
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بـر   ،ص شده در معادلاتمشخهاي تصادفی تکانهسپس، تاثیر . اندافزار شدهمحاسبه شده و وارد نرم
هاي دستگاه معادلات مزبـور نسـبت   تکانه متغیرهاي رشد اقتصادي و تورم وارد شده و تابع واکنش

طـول دوره  در پایـان، تـابع واکـنش آنـی رسـم شـده و       . اسـت  گردیده محاسبه، هابه تغییرات متغیر
  .اندمشخص گردیده،  با ثباتزمانی، جهت بازگشت متغیرهاي معادلات، به مسیر 

زاي الگو، الگوي پژوهش ارزیابی سازي متغیرهاي دروندر این بخش، نخست، با توجه به شبیه
  .شونددست آمده، تبیین می سپس، نتایج به. شودمی

  
  ارزیابی الگو .1- 4

زاي الگـو بـا    دسـت آمـده از متغیرهـاي درون    هارزیـابی الگـو نخسـت، گشـتاورهاي ب ـ    منظور  به
بـراي مشـاهده   العمل آنی متغیرها سپس، توابع عکس. دنشوی، مقایسه میهاي واقعگشتاورهاي داده

  . شوندبررسی مینظر  تاثیر تکانه بر متغیر مورد
-ههـا در دنیـاي واقعـی را ب ـ    گشـتاورهاي داده  گشتاورهاي استخراج شـده از الگـو و  ) 2(جدول 

 ثابت هايبه قیمت 1352-1389موردنیاز براي دوره زمانی  هايداده. دهد صورت خلاصه نشان می

 رونـدزدایی   λ=100)(احتسـاب   بـا   پرسـکات -هـدریک  فیلتـر  از اسـتفاده  هستند و بـا  1376 سال

   .اند شده
  

  هاي واقعی سازي شده و داده هاي شبیه گشتاورهاي حاصل از داده ):2(جدول

  متغیرها

  غیر نفتیهم حرکتی با تولید   نوسانات نسبی  انحراف معیار

هاي  داده
  واقعی

هاي  ادهد
سازي  شبیه

  شده

هاي  داده
  واقعی

هاي  داده
  سازي شده شبیه

هاي  داده
  واقعی

هاي  داده
  سازي شده شبیه

  1  1  1  1  12/0  139/0  غیر نفتیتولید 
  59/0  54/0  59/0  46/0  071/0  065/0  رشداقتصادي

  31/0  27/0  16/3  3/2  38/0  32/0  تورم
  پژوهشمحاسبات : منبع

  
هـاي دنیـاي    داده بـراي  -ادوار تجاري اقتصاد  عنوان شاخص به –نفتی  انحراف معیار تولید غیر

هـاي   انحـراف معیـار تـورم در داده    .باشد می 12/0سازي شده  هاي شبیه و در داده139/0ر واقعی براب
انحراف معیار رشد اقتصادي در . است 38/0هاي دنیاي واقعی  و در داده 32/0شبیه سازي شده برابر 
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مقایسـه متغیرهـاي جـدول    . اسـت  071/0و  065/0ترتیب، برابر  سازي شده، بهو شبیههاي واقعی داده
بـراي  . ویـژه ادوار تجـاري کشـور اسـت     هدهد که تورم عامـل مهـم در بـروز نوسـانات و ب ـ    نشان می

 محاسبه نوسان نسبی متغیر، انحراف معیار آن متغیر به انحراف معیار تولیـد غیـر نفتـی، تقسـیم شـده     
حرکتی متغیرها با تولید غیر نفتی، ضریب همبستگی هر متغیر با تولیـد غیـر    خیص همبراي تش. است

آمـده از   دسـت  بـه هاي واقعـی و گشـتاورهاي   ي گشتاورهاي دادهمقایسه. است نفتی، گزارش شده
خوبی توانسته است رفتار ادواري و نوسانات متغیرها   دهند که الگوي پژوهش، بهافزار، نشان مینرم

  . سازي کندرا شبیه
  

  العمل آنیتوابع عکس. 2- 4
 .دهـد نشـان مـی    وارد شدن تکانه بعلت متغیر اقتصادي راپویاي  واکنشتابع عکس العمل آنی، 

تکنولوژي، نفتی و پولی را بر متغیرهاي تولید غیر نفتـی   هايتکانهترتیب، تاثیر نمودار یک تا سه، به
و در سـمت   غیـر نفتـی  چگـونگی واکـنش تولیـد     هـا، در سمت راست شکل .دهندو تورم نشان می

انـدازه یـک   بـه  تکنولـوژي روز تکانـه  ب. اندشدهها، نشان دادهچپ، چگونگی واکنش تورم به تکانه
درصد  5به میزان و کاهش تورم  درصد 6/0به میزان  غیر نفتیموجب افزایش تولید ، انحراف معیار

  . شود می
  

  
  بر تولید غیر نفتی و تورم تاثیر تکانه تکنولوژيِ :)1(نمودار

  محاسبات پژوهش: منبع
 

سـمت مسـیر باثبـات خـود     ه صـورت کاهشـی، ب ـ   ، بـه غیـر نفتـی  با بروز تکانه تکنولوژي، تولید 
دهد کـه  این موضوع، نشان می. گردداما، در ده دوره، به مسیر باثبات خود باز نمی. کندحرکت می

آوري، تورم، پس از بروز تکانه فن. غیرهاي پژوهش استآوري بر تولید پایدارتر از سایر متتاثیر فن
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اما، پس از آن، بـا رونـدي نزولـی حرکـت     . یابدتا ابتداي دوره دوم، با روندي صعودي افزایش می
ي واکـنش تـورم و   مقایسه. کرده ، تا در پایان دوره دهم، به سمت مسیر باثبات اقتصاد، همگرا شود

 ، حاکی است، میزان تغییر تورم بیشتر از تغییر تولید غیر نفتی بـوده آوريبه تکانه فن غیر نفتیتولید 
  . است

تکانـه  . دهدواکنش متغیرهاي تولید غیر نفتی و تورم را به تکانه درآمد نفتی نشان می) 2(نمودار
  . دهددرصد افزایش می 5درصد ، و تورم را به میزان  0.18/0را  غیر نفتینفتی، تولید 

 

  
  ثیر تکانه نفتی بر تولید غیر نفتی و تورمتا :)2(نمودار 

  محاسبات پژوهش: منبع
  

 نوبه خود، افـزایش پـول خـارجی    شود که به، موجب افزایش درآمد نفتی میتکانه درآمد نفتی
هاي بانک مرکزي، پایه پولی را زیاد این افزایش، از طریق بالا بردن دارایی. همراه دارد را به) دلار(

نتیجـه تـورم را افـزایش     تبدیل دلارهاي نفتـی بـه ریـال، نقـدینگی و در     ، کانالروي این از. کندمی
، افزایش و پس از آن، روند غیر نفتی، تا انتهاي دوره دوم، تولید درآمد نفتیبا بروز تکانه . دهد می

. گـردد طوري که پس از پایان دوره هفتم، به مسیر باثبات خود بـاز مـی   به. گیردخود میه کاهشی ب
، با روندي نزولی حرکت کرده ، تا در پایان دوره هشتم، به سمت مسیر باثبات اقتصاد، همگرا تورم
به تکانه نفتی، حاکی است، میزان تغییر تورم بیشـتر از   غیرنفتیي واکنش تورم و تولید مقایسه. شود

  .است تغییر تولید غیر نفتی بوده
را تـورم  غیر نفتی و  تولیدبر  ،)رشد پایه پولیبر اساس قاعده نرخ ( ، تاثیر تکانه پولی)3(نمودار 

 ترتیـب بـه  و تـورم را بـه   غیر نفتیبروز تکانه پولی به میزان یک انحراف معیار، تولید . دهدنشان می
   .دهدمیزان و افزایش می
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  و تورم غیر نفتیتاثیر تکانه پایه پولی بر تولید ): 3(نمودار 

  محاسبات پژوهش: منبع
  

، با روند کاهشی، بسمت مسیر باثبات خود حرکـت  غیر نفتیانه پایه پولی، تولید پس از بروز تک
اما، تورم، پـس از بـروز تکانـه،    . شودکند و در پایان دوره ششم، به مسیر باثبات خود همگرا میمی

  .گردددر پایان دوره نهم، به مسیر باثبات اقتصاد، باز می
اما، تاثیر تکانه پایه پـولی  . تصادي تاثیر مثبت دارندهاي پژوهش، بر رشد اقاز سوي دیگر، تکانه

 .شودمشاهده می) 4(این موضوع در نمودار . بر رشد اقتصادي، بسیار نزدیک به صفر است
  

  
  هاي پژوهشواکنش رشد اقتصادي به تکانه): 4(نمودار

 محاسبات پژوهش: منبع
  

هــاي تصــادي، بــه تکانــهترتیــب از ســمت راسـت بــه چــپ، واکــنش رشـد اق  ، بــه)4(در نمـودار 
شـود، بیشـترین   گونه که مشاهده مـی همان. استتکنولوژي، درآمد نفتی و پایه پولی نشان داده شده

هـا، تکانـه   ، در بـین تکانـه  چنـین  هـم . گـردد تاثیر بـر رشـد اقتصـادي، بـه تکانـه تکنولـوژي بـاز مـی        
 . کنددر رشد اقتصادي ایجاد میترین نوسانان و تکانه پایه پولی بیشترین نوسانات را تکنولوژي، کم

  
  و نتیجه گیريبندي جمع -5

این اهمیت، . پولی، براي تثبیت بخش کلان اقتصادي مهم و ضروري است کارگیري سیاستهب
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سوي تـورم بـالا و رکـود شـدید را تجربـه       حال توسعه، از جمله ایران که از یک در کشورهاي در
-بـه . تـر اسـت  هاي اقتصادي قرار دارند، بیشتر و برجسـته  کنند و از سوي دیگر، در معرض تکانهمی

 رشـد اقتصـادي و تـورم   هاي پولی برمتغیرهاي تاثیر تکانه بررسیهمین علت، پژوهش حاضر بدنبال 
تصادفی پویا، با رویکرد کینزي جدیـد   براي تبیین موضوع، یک الگوي تعادل عمومی .کشور است
زاي الگو با گشتاورهاي متغیرهاي واقعـی،  هاي دروني گشتاورهاي دادهمقایسه .است طراحی شده

دهند الگوي پژوهش، توانسته است تا حد ممکن به خصوصیات اقتصادي کشور، نزدیـک  نشان می
بنـابراین،  . اسـت دهد تورم، بیشترین نوسانات ادواري را ایجاد کرده سازي نشان مینتایج شبیه. شود

 .در رفتار متغیر تورم، جستجو کردتوان سهمی از نوسانات اقتصادي، را می
آوري، دهنـد کـه تکانـه فـن    العمـل آنـی متغیرهـا نشـان مـی     بررسی توابع عکـس از سوي دیگر، 

در مقابل، تکانـه نفتـی و تکانـه پایـه پـولی،      . همراه دارد افزایش تولید غیر نفتی و کاهش تورم را به
آوري و نفتی، بر رشد اقتصادي مثبـت  اي فنهتاثیر تکانه. دهندتولید غیر نفتی و تورم را افزایش می

آوري، بـر  از سـوي دیگـر، تکانـه فـن    . تاثیر استاما، تکانه پایه پولی بر رشد اقتصادي، بی. باشدمی
که، تکانه پایـه پـولی، بیشـترین    در حالی. تولید غیر نفتی و رشد اقتصادي بیشترین تاثیر را دارا است

-آوري، متغیرهاي اقتصادي، مسـیر ملایـم  در صورت بروز تکانه فن، چنین هم. تاثیر را بر تورم دارد
  .کنندمسیر با ثبات اقتصاد طی میتري را براي رسیدن به

  
References:   
[1] Bahrami, J. and N. Ghoreyshi. (2011). Analyzing the Moneytary Policy in 

Iran Economy by Using a Dynamic Stochastic General Equilibruim Model, 
Journal of Economic Modeling, Vol: 5, No: 1(13): 1-22.(in Persian) 

[2] Burriel, Pablo, Jesus Fernández-Villaverde and Juan F. Rubio-Ramirez. (2010). 
MEDEA: a DSGE model for the Spanish economy, Research Discussion 
Paper. 

[3] Dib, Ali. (2003). An Estimated Canadian DSGE Model with Nominal and 
Real Rigidities, Canadian Journal of Economics, Vol. 36, Issue 4: 949-972. 

[4] Fakhrhoseyni, S. F. (2011). The Dynamic Stochastic General Equilibrium 
Model of Monetary Business Cycle for Iran, Journal of Economic Modeling 
Research, Vol 1, Issue 3:1-28. (In Persion) 

[5] Galí, J. (2008). "Monetary Policy, Inflation, and the Business Cycle", 
Princeton University Press and copyrighted. 

[6] Ireland, P. N., .(2004), “A method for taking models to the data”, Journal of 
Economic Dynamics & Control 28:1205–1226. 



   )دانش و توسعه(اقتصاد پولی مالی   28

[7] Julliard, Michel, Philippe Karam, Douglas Laxton, and Paolo. (2006). Welfare 
bades monetary policy rules in an estimated DSGE model of the US 
economy, Working paper series, NO 613 / April 2006.  http://www.ecb.int or. 

[8] Kavand, H. (2011). Specify the effects of Oil incomes and monetary policy in 
Real Business Cycles model for Iran Economy, PhD Theses,Tehran 
University.(In Persion)  

[9] Komijani A and Tavakolian H,. (2012). Monetary Policy under Fiscal 
Dominance and Implicit Inflation Target in Iran: A DSGE Approach, 
Journal of Economic Modeling Research, Vol 2, Issue8: 87-117. (In Persion) 

[10] Kydland, F.E., and Prescott, E.C. (1982). “Time to build and aggregate 
fluctuations”, Econometrica 50(6), 1345-1370. 

[11] Leduc, S. and K. Sill. (2004). A quantitative analysis of oil price shocks, 
Systematic Monetary Policy, and economic downturns, Journal of Monetary 
Economics, 51: 781-808. 

[12] Medina, J. and C. Soto. (2005). Oil Shocks and Monetary Policy in an 
Estimated DSGE Model for a Small Open Economy, Central Bank of Chile, 
Working Paper No. 353. 

[13] Motevaseli, M. Ebramimi, S. Shahmoradi, A. and Komeyjani, A.(2010) “A 
Dynamic Stochastic Equilibrium Model for an Oil Exporting Country”, 
Economic Research Journal, 4, PP. 84-116. (in Persian) 

[14] Peiris, Shanaka J. and Magnus Saxegaard. (2007). An Estimated DSGE 
Model for Monetary Policy Analysis in Low-Income Countries, IMF 
Working Paper, WP/07/282. 

[15] Prescott, Edward C. (1986). “Theory Ahead of Business Cycle 
Measurement”, Federal Reserve Bank of Minneapolis Quarterly Review, 9: 
124-146. 

[16] Ratto, Marco, Werner Roegerb and Jan in’t Veld. (2008). “QUEST III: An 
Estimated Open-Economy DSGE Model of the Euro Area with Fiscal and 
Monetary Policy”, ISBN 978-92-79-08260-3 doi 10.2765/86277, © European 
Communities.  

[17] Resende, Carlos  and Nooman Rebei. (2008). Estimating the Degree of 
Fiscal Dominance in a DSGE Model with Sticky Prices and Non-Zero 
Trend Inflation, International Department Bank of Canada. 

[18] Robinson, Tim. (2013). “Estimating and Identifying Empirical BVAR-
DSGE Models for Small Open Economies”, Research Discussion Paper, 
RDP 2013-06. 

[19] Shahmoradi, Asghar. (2008) “Surveying on the Effect of Energy Price 
Changes on Price Level, Production and Welfare”, Iran Ministry of 
Economic Affairs and Finance. (in Persian) 

[20] Shahrestani, H. and F. Arbabi. (2009).  A Dynamic Stochastic Equilibrium 
Model for Iran's Business Cycles, Journal of Economic Researchs, vol.32: 43-
66. (in Persian) 

[21] Smets, Frank, and Raf Wouters. (2003). “An Estimated Dynamic Stochastic 



  29  ...رشد اقتصادي و تورم ایرانپولی بر  تکانه اثر

General Equilibrium Model of the Euro Area”, Journal of the European 
Economic Association 1, no.5. 

[22] Snowdon, Brian and Howard R.Vane. (1997). A Macroeconomics Reader, 
11 New Fetter Lane, London EC4P 4EE. 

[23] Traficante, Guido. (2012). Uncertain Potential Output: implications for 
monetary policy in small open economy, Working Paper No. 22, 
http://www.cepremap.ens.fr. 

[24] Walsh, C. E. (2003). Monetary Theory and Policy, The MIT Press. Second 
Edition, London. 

[25] Zara nezhad, M. and E. Anvari. (2012). Designing Optimum Monetary and 
Fiscal Policies of Iran Under Uncertainty in Micro-Founded 
Macroeconomic Model, journal of Knowledge & Development,  Vol: 5, No: 
19(3): 1-27.(in Persian) 

[26] Zheng, Liu, Daniel F. Waggoner and Tao Zha. (2011). Sources of 
macroeconomic fluctuations: A regime-switching DSGE approach, 
Quantitative Economics 2 (2011), 251–30. 

 


