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     ���	 ��	��� ����� ����� �� ���       �� ��� ����� �	 ����� ��! 80    �� "#�	 ���� $%�	    �	 &$'��         (�)�� �� ���*���� �� ���	��� �+,� ���� �-.�4� 7��
;#�'           <$' ���'= �+,� ���� ;#�' �>?@ �� ���A� ��!RCA            ���BCD� <$B' ���B'= �+,B� ���� � RSCA          <��	 E)BF �	 ��)BG ��	��� ���B� 
2008-1961        ���	 <$��I	��� <$?J �)KI <	 � ����� ����  ����� ��!                <$B��I	��� <$B?J ��!�)KI 7�� �	 ����� �D��L� <�M��@ ��� � <$' �+G�N� �)I�� 

 ���	 7��   �G��� �!$' .!?                         ��B!)M.� � �),B��!)@ �)B��= �� <	�CDBG� �B� E)PBN� 7�� ���	��� ���� ;#�' �� ��)G $�.)� ����� �$�$�>� Q�+��� 7��R
    ���	�� ��4# S�NP�)VECM (  �G� <$' 	����� . �V�! W��D�        <	)� ��)G ��	��� �	 �)KI ���	��� ���� �M���� $   X)' �Y� ���        ���B�� �B� ���BZ*�� ��!

        �	 �!�)KI ���G �� �+,� &;#�' 7��    �� "�$-� ��DK�� ���� �>%��	)'.                $B!�)# ���B�� �� [��� ��!�)KI ���	�% �D?I "��?� �� �A�� ��� 7�� �I
$' . ����\ ������ ��?!� �Z@ 7�� ��	 �$�.)� ��!	)� $!�)# ����] �>#�	 ��!���� 7��^� �Z@ �>#� .R?!�  ��$B�.)� ������ �� 	�	 ��K� W��D� 7�

$' $!�)# _��# �)KI �� ��� ��D?I ��� &�)KI �� ��	��� �!�I �� �A�D� �	 � �D��� �!�I ����� ���	��� ���� ����� &�$�$�>� �	 �>#�	 . 
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����� 1   
`Z�      �B��a� bB+�� 7��B�           7B��� &�cB� �� $B-� ��,B�� �� �BG� .

7���  �!��* ��!      ��� d�V ��!$�G� 	)@� "�.	 ��       (�+B'� �B�� � ��	
  7��� �� �+,�  ̀ .�G &���)�e ��! �� �� $�'�� )11(.       �F�B# 7�B?! �B�

f�?D!�      ���	 �� 7��� $�.)� �� ���Z@ ����� ��!  �BG� �BD��* ���L .   �B�
   ���	 $�.)� $��� �G���      �� ��Z@ � ����� �	 ����� ��!  	�BI �Ig ��)�

 ���	 �I        ̀ BZ� ��	�M��BD�= � ��>I &��)G ����� ��!       �B�Z� b��B�� 7��B�
�� 7���$�'��) 10(.  

      E�G �	 ��)G ���	 $�.)�2009   ����� 207476     &$' <	� 7�?j� 7� 
       �G �	 $�.)� ����� 7�� �I �.�e �	  E2010   �B� 162698   �!�BI 7B� 

  ����)22 .( �� ����� �	  ���BI ����� 	)+� "�.	 $B�.)�   �B��	 (�)B��   ��B!
               ��B� � 	��	 ���BL �kl�� ���,� S4G �	 �j� 7�� �	 ��	��� &�����
������������������������������������������������������������

1-  �G��G <��* ��$�   �D��?e ��!   �!�mB �,BG)�    �B����� ��B!   L� &��B�� BD 	�P
���DG�� �-G)� � �����KI 

)E)n,� <$�,�)�            :       afshinamjadi@yahoo.com Email:(  
2   � 3-    o���� ��         ���BZ� <�MKB��	 �����KBI 	�PBDL� <��B* ��BDI	 �)AKB��	 � 

�����KI 	�PDL� $'�� p��'��I  

  ��80    ���	 � 7��� $%�	          7��^� ��	��� q��F �� ���� 	�)� ����� ��!
��	)'.  �� 7��R?!        � ��� �� �B?�� rBG)D� �)F     ��	��� �B� �%�PBD#

          �BG�G� ��B!l�I ���BG �� �+,� �� �G�G� ��!l�I )    &W��B� &f$B�*
��g&��' (    �G� <	�	 s�PD#� 	)# ��) 10 .(7�������     �	 �� �G� f�l 

             ���BL �BG��� 	�)� ��)G ���Z@ ��!����� �	 ����� ��-L)� E�� �>e��
      �B>#�	 ��$B�.)� ��)C� �$�$�>� �	 �I 		�* ;jK� tuG � �D��*

��              $B!�)# ���B*�Y� ���Z@ ��!����� �	 ����� r���' 	)+Z� �� <��$�� �V 
	)�.    

      7�� 	�PDL� d)V��V �	 �+,� ���� vN�  �� w�4� ">?.�  � 		�*
      �B����� �Z@ `Z� ��!���-� �� ���        ��	��� � ���	�B% &$B�.)� ��B��

�G� <	�I �F �� �	��� �>�?�� "e��� �)�I �� � �G�.  
    	�$e �	 �	�����40 �G     7��+� �� &�+,� ���� �)��L �k��� �� $-� E

  7�D,BBj� �� �� � �BB'�?* �BB?! ���BBZ@ ���BBA� �� �BB?Z� �BBj�
       ����! �	 ���x� ��?!� �� �I 	)� �����		�PDL�     	�B� � �+,� ��!.  ��

               � $B�.)� �	 $B��� �BG� ��D?I �k���I ����	 �I ��)KI �'�	 ��Z\�
         >4� ���� f$J �= �	 �I $��� ;Pj� �kl�I ��$%   	��	 ��BD?I q. 

       � �)KBI �I �G� �kl�I ��?! 7���         �+,B� �B��� ����	 �= �	 �)B�
�G�.                �= �	 �BI �kl�BI �	�I 	��� �� $��� �)KI 7�� &�M�	 �)G ��
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��� ���� 
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���26� �	�!"2 �#��$%�� 1391& �. 149-141 

Journal of Agricultural Economics and Development 
Vol. 26, No. 2, Summer 2012, p. 141-149 



142  ��	
��� ������ �������� �26 ��	�!"2 �#��$%�� 1391  

    ���� f$J ����	�+,�    $�I f�$L� y�G� ��DK�� .   7��$����� ��  ��)n�  
     �G� f)G)� �+,� ����)3(.  � 7��������       7�� �� �+,� ���� �>I �)F

                �B!l�I �BM�	 �B� �+,B� �� l�I z� ��)KI �R���V �I �G� ��-�
�����              	��	 �+,B� ���� �kl�I 7��V $�.)� �	 �)KI 7�� &$�I $�.)� ��

           �B� ���BZ@ ���A� ��N% �� �$' 	��� �� 7������� �     ��$B% �� $B��)�
 		�* bxD�� &	��	 �+,� ���� �= �	 �I ���!l�I)2.(  

        BG��� � �+,B� �B��� ����� �	         ��B-.�4� ���BA� �B+�@ �� �= �
                   7B�� ���B?� �BI �BG� <$B' f�BA�� �)KBI _��# � "#�	 �	 ����,�

     �� �Ig ���	� �	 �I ��-.�4�        ���B'= �+,� ���� ;#�' �	 �� &$�)'
          �BG� <$' <	�xDG� ���CD� <$' ���'= �+,� ���� � <$' .    �BD�� �B��

           �	�% ���� �G��� �� ��-.�4� 7�� ���?� �I �G� �= "�^� "��L ���
������ {$! �� � �D#�	�<$' f�A�� ����	�% ����$��.  

  �.)28 (      <��	 ���B� �� <�BI �)KBI �D-�B% ��$�.)� �+,� ����
92-1965         ����BI b���B% �BI $B' 7B�� �A�D� � 	�	 ���L �G��� 	�)� 

    �%�PD#� q��F �� �� ��KD��L�    <	�I |xe ��$�.)� �	�I$��.    �B. ���
   	����� �)31 ( �.�C� �	  ��         �	 �D-�B% ���	�B% �+,� ���� �G��� ��

    �G� �D#�	� ��Z@ �D-�% qF��� .      qF��� 	�PDL� �I 	�	 ��K� W��D�
 � ����         ���� ����	�% ���� �	�	 �G	 �� �� �L�' ���G=  <	)B� �� $B��. 

    �����?! � �D#�)13 (          �-�B% �+,B� ���� �G��� �� �-.�4� z� �	
     E�BG �F ��D,I� �	 �xI    ��B!2006-2003 �      7B�� �B� � $B�D#�	

                 �� $B�! � 7�BV �B� �,��C� �	 ��D,I� <��	 7�� �	 �I $�$�G� �A�D�
             $B'� ���� ��l�� "�,��D � <	)� ��	�)#�� <$����� ��� �x�� $'� z�
                  ���B� `BZ� ����	�B% bB+�� zB� �B� �� �= �B� 	��	 	)@� �-�% 7��

$�I "�$+� ��D,I� .  
     �����?! � `�J� 7��R?!)15 (  # �-.�4� �	    l�I ���	�% 7�� 	)

           ;#�B' � <$B' "k�L ���x� ������ �	 	$A� ���	�% �    �B��� ��B!
          <	�	 ���L �-.�4� 	�)� <��* �	 �! �	 �� ����	�% �+,�$�� .  ��K� W��D�

      �� 	$A� ���	�% �I ��l)PN� �I 	�	       �B��� �� ()B?A� �	 &$�)'
oG��� ����	�%$���	�)#�� ���.  

    ��cG &��� �>#�	 ��-.�4� �	   ��B �    ��BZ�)7(       	)B+� �B� 	)B@� &
              �M�)BMV � �)KBI �BJ��� � ���� �l)PN� �� �!��* �+,� ����
          ��Z@ ����	�% ��D#�G �����a� ����� �	 ����� ����	�% ��D#�G ��I��

           B� �BI �BG� �= �� �I�Be W��D� � $' �G��� ��������# ��!�)KI � �
  �G��G �J)?A� "�.	           $B��I$�.)� ��BD�� � �)KBI ���BA� ��B!  � ��*

   �	 ���BB�� �����KBBI �l)PBBN� �D��BBL� �BB�-L)� &��*$��I�	�BB%
      �BG� <$B' }�-~� ���Z@ ��!�����.     �B��	�� � ��B��J )8(   �BG��� &

              ��!�)KBI �B� �,B��C� �	 ���B�� ���� <$?J �l)PN� �+,� ����
 $�D#�	� o�L�                ���BG �B� �+,B� �D,B E)PBN� �I $' �= �A�D� �

       �DKB�� �$�=�	 ���$�� �� �l)PN�        ���$B���� �� f�	�B� E)PBN� �
   �G� ��	�)#�� �DK�� �$�=�	.    ���� ����I � ���L�� )9(    �+,B� ���� &

            E)PN� �= <$��I�	�% <$?J ��!�)KI �� �,��C� �	 ����� �+G <���

             E�G �� ����� �+,� ���� �I $' �= W��D� � $' �G���1997 E�G �� 
2000    �G� �D'�	 �.��� $��� .    ���� ��)��)1(   �� &    	)+� �� 	)@� �G���

         7�� �D��L� �@�	 � <�M��@ �G��� � ����� �D#�	 o�G ���	�% ����
             <��	 �BF ��BZ@ <$��I�	�B% <$?J ��!�)KI 7�� �	 E)PN�99-

1995 �B#�	�  .     ��D#�BBG <��	 E)BF �	 �BBI $�BG� �BA�D� 7BB�� �B� �
                  ���B�� �D��BL� �B�-L)� � <	)B� <��B?! ��B+Y 	)B+� �� ����� ����	�%

<$' }�-~��G� .  
    �-��� � ���,e)4(         �F �� �D, ����	�% � �$�.)� �+,� ���� &

E�G   ��!2005-1995         E�G �	 �I $' �= �A�D� � $�	�I �G���   ��!
           �.�e �	 �D'�	 	)@� �D, ���	�% �+,� ���� �	 �x�� $'� ��#�  �I

          ̀ BZ� � �BG� �BD��� ������ �= ��+L� ����        	)B+Z� �� ��B�!�� 7��B�
  �I &�$�.)� ��x�I           ��B�>?J f�BA�� � �D, $�.)� <$' f�?� ����! �!

 $�	�I ���-� oG��� ������.     ����B�?! � ���B�� �B-.�4� W��BD� )3 (
   �I 	�	 ��K��4���    �	 �= ���	�B% �B� ���B�� �)�I ����	�% ���� �

  ��-� ��l�� S4G  ��	�G� .  7��R?!      &�>�B' ����	�B% ���� ������
   ��-� � �x�� �Y�    ��	�B% ���� �� ���	          ����B�� �B� � �DB'�	 ���B�� �

        �� ����� ���	�% 7��M��@ �>�' ���	�% &�>�' ���	�% ����	)' .
 ���= 7?]           ���B�� ����	�B% ���� &$�>��)�� ����	�% ���� ������ �� 
 ��)C� ���  <$'  �        &��BG�� � �B�I�� �)B�I �B��	��� �B��� ����B�� ��

���� $!�)# ������ ����� ����	�% ����.   
   �	��� ����      �BGl�� �-.�4� �	 ��)16 ( �B�       �B��� 7�B�-� �)B���

          $B' ���� ����	�% ���� �+G�N� ���I �	 }>Dj� �l)PN� ���	��� .
     � ��� �>#�	 ��-.�4� �#�� �	  �     $' �D#�	� �= �� ���* �)F .  "#�	 �	

      ��M,BJ � ������ &�)KI)5 (        ���B���� � �BG��� �B�    ���BY� ���B����
   �C��)� �� ����� 7DG)�       �)KBI �BDx���� ���	�B% �B� X)���B� �B��� 

            �BC��)� 7B�� �	 ���B�� ��I�B' �I ��cL� 	�$-� �D#�	�    ����	 �B���
�BB� �BB��	��� �BB����BBG� <	�BBI ;jKBB� �� $�BB'�� .�BB-.�4� �	 ��
    �����?! � �)u�)��?!)12 (   �!�)KI �	 ���	��� ����     7��DKB�� �B� ��
  �?KI ��	��� ����� ��   ������ �F         �B� �	�B+!�� �-G)� ��! �)B��� 

�G��� E)PN� 7�� {$! ��!����� 7��-�$�	�	 f�A��  .  
    �l)PBBN� ����	�BB% �BB��� �BBG��� {$BB! �BB-.�4� 7BB�� �	

���	               ��B� 7�B.�� ���� �� �G� <$' 
c� ��>� &�G� <	)+� ����� ��!
    ��	 ���	��� ���� &����� �	�          ���BG �B� �,��C� �	 �)KI �	 ����� ��!

       $�>� Q�+��� � 	)' 	��=�� <$��I	��� [��� ��!�)KI$�     ���B�� 7�B� �
 ���	 ��$�.)�            ���BZ@ ��B!����� �	 �)KBI ���	��� ���� � ����� ��!
 	)' �G��� .  ���	 ��$�.)� �V�!         �-BG)� �)KBI "B#�	 �	 ����� ��!

      ���	��� ���� �!�I �� �A�� �A���V &$���      &	)B' ���Z@ ��!����� �	 
              � <	)B� �B>#�	 ��B!���� 7��^� �	 �>#�	 ��$�.)� �DK�� ��$L �M����

        ���	 ���Z@ ���	��� `Z� ��!�)KI �� W��$� �� �)KI   �$@ ����� ��!
               �)BG� �?BG �� ���K� � ���xI	)# �?G �� `I `I � $' $!�)#

    �B��� $!�)# �)G ���	�%.               ��B+Y� �� tB �BI �BG� �BIg �B� f�l 
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    ���� �!�I �� $�.)� ����*�Y�         �	 ��BM�	 ��B-.�4� &�B��	��� ��B!
       �	�PBDL� �B�@)� � �-G)� �M�)MV &��)G �KI ���Z� ��!)M.� �����

	)� $!�)# ����] �)KI �	 �=.  
 

�	� 	 ������  
    <$B��I	��� <$B?J ��!�)KI � ����� ���	��� ���� �-.�4� 7�� �	

  �� �+G�N� ��)G	)' .  ���l ��� 7�.���) 27 (  7�� ���A� ���-�   �� �>>?.�
     <��$�� ����	�% �+,� ���� ��)% ��     	�BI ��B�*)14   � 15 .(  "�B'

 �D��� "����     �Gl�� rG)� �= ��)16 (     ����l 
�� "�$-� ��)27 (  �Bk���
$�	�*  �� �I            ���	�B% � ��	��� �+,B� ���� 7��-� ���� �= �� ��)�

         BN� ���BA� ���B���� ���B� bBL�� �	 � 	�BI <	�xDG�  }B>Dj� �l)P
             �BG� ���BxD� �= }B��-� �-.�4� ()� �� �D,� � 	�I <	�xDG� .  �!$B-�

 p��.��)30 (	�	 `�?-� ��� ��)% �� �� �Gl�� ;#�':  
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�
�
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ij
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ij
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ij
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M
M

RCA )1(                                 

    �= �	 �IMRCA         ��	��� ���B� <$B'���'= �+,B� �B��� &1  &ijM &
 �l�BBI ��	���j  �)KBBI �BB� f�i &f�

ij
j
M�  ��	��� f�BB?� ()BB?A� 

    �)KI �� �l)PN�i  &f�
ij

i
M�      �l�I ���Z@ ��	��� ()?A� &i f�

  �
ij

i j
M��  ���Z@ ��	��� "I ��   $�'��      7�B� ;#�B' 7�� ��	�C�

  �� �� �x%Z� �� ���   �*� $'��MRCA          f$BJ &$B'�� zB� �B� �x% 7��
     � ���	��� �+,� ����MRCA       �B� �B� z� <��� �	     <$�!$��KB� �B��Z�

    �G� ��	��� �+,� ���� 	)@� .��              <��B� �	 ���BC� f$BJ 	)B@� "B�.	
�x��-� MRCA     �B��� ;#�B' �� �+,B�      ���BCD� <$B'���'=  <	�xDBG�

�� �� ���� ��� ��)% �� �I 		�* 	)' )3( :  

1
1

�
�

�
M

M
M RCA

RCA
RSCA )2(                                           

    &�= �	 �IMRSCA ��K� &         <$B'���'= �+,B� �B��� ;#�B' <$�!	
  ��	��� �	 ���CD�2 �G�  .     7�� ;#�' 7�� ��	�C�1 +��1-   	��	 ���BL . 

 �BB+�� ��	�BBC���KBB�  �BBx�� ��	�BBC� � ��	��� �+,BB� �BB��� <$BB�!	
���� �G� ��� 	�)� E)PN� ��	��� ���� f$J <$��I) 3(.  

           ��$B�.)� � �)KI ���	��� ���� 7�� �$�$�>� �4��� �G��� ����

������������������������������������������������������������
1- Revealed Comparative Advantage of Import 
2- Revealed Symmetric Comparative Advantage of 
Import 

           ̀ ! "�>N� �	 &�-.�4� 7�� �	)� ����� ��G ��!�� �� �@)� ��  �B-?@
 �4��� �          �B* 7�D,Bj� &)BM.� ��B!��aD� 7�� �.	�-� �     �B+��� 7�B�-� f
�-?@               �	��= �BG	 �B� ���B� ��)D� q��F 7�� �� �� �G�!��aD� �	)�

 ̀ ! ��!��	��      ��)* �� �� ��� 	�)� �)M.� &�-?@     �� � `���� �+G��� �
    	�I ���*)>@ dg�I �)�G�*� ���� .       ����	 �B� ����� �!��aD� �I �����

          �BG� 7B�?� f)G�� �A�G	�PDL� z���� $����� &$�D,! $e�� �K�� 
 $'�+� oG���)20 � 21 .(  

    $>�)�� � �A��*)23 (       7�B?j� &����� ��aD� �	 �I $�	�	 ��K�  ��B! 
OLS3     $�'�� dg�I �)�G�*� �G� 7�?�  .      �BI 	��	 ��B��� 7�������

 
�)� W��D�  <��?* � ��	 $�'�� <$��I .       <	�	 ���B�� �BI �BG� `Z�  ��B!
     
�� �� <	�xDG� �� ����� ��G   E$� �	 oG��� ��! � ��! �A�G	�PDL

   	)' �)��=)20.(      �B4��� �)��= �)��� �� 7�������     �$B�$�>� E	�B-� �
          `�B?-� �.)B� ���	 �)��= &�= $�.)� � ����� ���)G ��	��� ����� 7��

�D���4 )ADF) (    &�.)� � ���	1981 5(      � �!��aD� ����� �)��= ���� &
�K�� ��-� S4G �	 $e�� � �B� ��I �� $%�	 <	 ���		�� .  BC� �B� ��	�

 z� ����N�  �)��I)29 (��]��        �KB�� 	)B@� �BI �xB% �    � $Be�� �
��]��           �B� ��KB� �� ����� ��G �	)� ��� �I "��C� �    �)B��= &$B!	

��  $�)')19 .(           ��B4# S�NPB� �)M.� 	��=�� �	 `Z� "k�,� �� ���
   �xL� 	�$-� 7��-� ���	��      $B�I 7�?~B� �� �G)M.� 7�� �	 oG��� ��!
   )��� ��4# �c?@ �I     $�xBG {)� &)M.� �� Q6        �B�� �BA�D� �	 �)0(I 

  $�D,!)6 .(�xL� ���Z� �  zV)I �� �   �4��B] ��$C� 7���   ��BJcF� �
  �4��] � z�k�I= ��)' �� �� 7���� � �� �G	 $B�= .  ��B.  �BxL� ��$BC� �

   �4��] p�G� �� ���Z�            zB� 7��B�� ���)B' � zB�k�I= ��BJcF� ��!
�� $'�� )6(.       ��� �BI �G� �Ig �� f�l       -� �B���� �B� �B@)    ����)B' ��B�

         � �BD��* �B�� �	 �� �xL� 	�$-� 7��D?I          $Be �� ��B� �� �	��= �B@�	
  	�	 $!�)j� �!�I       E�G ����� ��G �I �	��)� �	 ��. &   �� �	��� ��!

 �?� "��'   oBG��� &	)B'     	)B� $B!�)# �B� .     �B� �)B��� �B�=	��   �)BM.� 
VECM         &�B!)M.� 7�� �>]�x� ��!�� �� �@)���      �BD?I �BxL� zB� ��

 �)M.� �xL�VAR �� �D��* ��� �		)' )6.(  
                     �� <	�xDBG� �B� �$B� $B�>� "B�>N� � �B��A� $B����� �B� �B@)� ��

z����  ̀ ! ��!   �>e�� �	 &�-?@          �KB�� zB� 	)B@� ��)% �	 &$-� �
           7,��!)@ rG)� �D��� �-G)� 
�� �� &)M.� ��!��aD� �	 $e��)1988 

 �1991 ( p)�>BBG)@ � 7,BB��!)@ �)26 (�BBG� ���BB� �)BB��= �BB� �$
`!             ���	�B� S�B])� 	)B# �)BM.� p�G� �� �-?@)VAR (  <	�xDBG�
�� 	)'7.         ��)�G�*�	)# E$� z� p�G� �� �)��= d)V��V)VAR (

������������������������������������������������������������
3- Ordinary Least Square 
4- Augmented Dickey Fuller 
5- Dickey- Fuller 
6- white noise 

7 -           ��!)M.� ��?�CD,� &�x% �@�	 �� �	)� ��� ��)% �	 VAR    $�!�)# ��� 	�)� 
	)� .          ��B!)M.� &$�B'�� ���xD� ��@�	 �� ��� �!��aD� �R���V 7��R?!ARDL   �B� 

�� �4���' 7D'�	 $�'�� oG��� $���)�) &�$?N�1390 .(  
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  �= �	 �Ity   ��	�� )1�N (  �C  J ��	�� &    &�$+� �� ��i�  t����� 
   � ��)�G�*� 	)# o���]t��G� $�xG {)� �G�� z�  .  <	�xDBG� ��

 �?D,�G �)M.� ��VAR�� ��)�:  
1-            � 	�	 ���L �G��� 	�)� �� �!��aD� ���� �$�$�>� � �.	�-� r����

� �� �$�$�>� o���]� 	��= �G	.  
2-����� ��Y���� �� �!���� ��)% 	�	 ���L ������� 	�)� <$' �$��. 
3-	)?� �G��� �� �F)��� ��!��aD� 7�� �.)>-� � �>J �4���. 

              �B� &�$B� $B�>� � �.	�B-� �4��� $���� �� t �)��� 7�$�   ��)B�
     ���	�� ��4# S�NP� �)M.�VECM  �� �� =        �B� �B@)� �� � 	)?� 	��

         �!��aD� 7�� �� ��A��* ��>J �4��� &"%�e W��D�    ��B!��aD� ���BG��
  	�I �G��� )M.�.      �	 �I ��c�K� �@)� ��� �4# S�NP� �)M.� S��P
    z� ��)% ���.	�-�         �B.	�-�$�V ��)B% �� )M.� 7�� 	��	 	)@� �� ��

    ��4# S�NP� �)M.� ��)�J �N�    $B' �B��-� ���	�� .   )BM.� 7B�� �	
  ���	 �!��aD� f�?�    �� ��! � $�D,! ��   ���	 	�)� �	 �]��   �B� ���� 

����     	��$� 	)@� &)M.� ��!��aD� ���� .      �B�>J �)��= "�K� b�� ����
       ̀ ! �4��� z� �� ��� ;�jK� �I �A��*       �� �BG�!��aD� 7�B� ����*

       �� <	�xDG� �4��� 7�� �G��� ���� �),��!)@ 
��	)' .   )M.� 7�� �	
             �MD,B� &�$B�$�>� E	�B-� �	 	)@)� �����N�� �� &��aD� z� �����a�

	��	 .� 7�BB�R?! ���BB?� "BB+L ���	 ���BB��a� �BB� &�BB�aD� �BB! ���BB��a
       �B� �D,��� ��� )M.� �	 	)@)� ��!��aD� $B'�� .    �B� 
�� 7B�� p�BG�

  ̀ ! r���� 	)@�     �BG�!��aD� 7�B� �-?@ .        7�B� �$B�$�>� �B4��� �B*�
    �� &$'�� �D'�	 	)@� �!��aD�        ��B4# S�NPB� �)BM.� ��)B�  ���	�B�

�')� ��� ��)% �� &��aD� �	 7�� �� Q)��� )18:(  
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       �� &Ec#� �c?@ �	)� �D,�� ���*��� �	 ��  �I 	�I ��)�J ��)�
  �*�	     �4��� &$�'�� �x% }.�j� �!  1,211,1 �� � tt yy 
     ��B-4L �B�� 

  ��K� � �D,��   ̀ ! �4��� z� �$�!	    	)B� $!�)# �-?@ .    S�NPB� �B4���
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   �� �)� �4��� �	 ��)���� ��            �	 �BI �B��* �B�� �	 �B�� �� 
�=�       � �$�$�>� r���� ��!��	�� t�����	   o���] t����� "�$-�

  $� <��)I r����     �B� �$B�$�>� �� �  $B'�� .   7�B�R?!�    �M��B��  
  �� �xL� �M>?J$'��. <	�	         �� �!�mB 7B�� �	 <	�xDG� 	�)� ��!

      ���BZ@ ������)# �����G ���G)2011 (       � ��	��� ���B��  ���B�
       E�G ���� <$��I	��� `Z� ��!�)KI � ����� $�.)�  ��!1961   �B� 

2008 b?@     �BG� <$' ���= . �B�R?!        7B�� �	 �B!	��=�� �B�>I 7
�D,� �� <	�xDG� �� �!�mf�� ��! ������Eviews7�� $'��.   

  
��� 	 �����  

     ���� �-.�4� 7�� �	  �B� �$D��        ;#�B' �B��*�$@ ��)B% RCA �  
RSCA               <$B?J �)KBI <	 ���B� � �)KI �! z��x� �� ��	��� ���� 

 <$BB��I	��� ��)BBG ���BB�� �)BB+�� ����	 �17 E�BBG �	 2008 ( �+BBG�N�
$�	�* .    �B%c# ��� E��$@ �	           ��+BG�N� �� <$B' �BD��* W��BD� �� ��
����     �BG� ;jKB� ���	��� ��! . ��B?!          E��$B@ 7B�� �� �BI �B�)*

               � E�BC�� &zB���� &�B�.�D�� &���B�� &7�BV ��!�)KBI &�G� ;jK�
  ����uG�)    E�G �	 �@2008 (         ����	 $B�>! � 7B�� ��!�)KI 7��R?! �
����        <	)B� ��)BG E)PN� 	�)� �	 ���	���      ��)B�J �B� <��)B?! � $B��

�� ���L �@)� 	)� ���	��� oG��� ��!�����$���*.  
    ���� ��!��aD� &$-� �>e�� �	       ��!�)KBI �	 ��)BG ���	��� ��!

       ���BL ���B�� �)B��= 	�)� &�!�)KI 7�� �	 ��)G $�.)� ����� � }>Dj�
���* .     �I 	�	 ��K� W��D� f�B?�  B!��aD�           $�D,B! zB� �B+��� �� �B�� �

)I(1) .(    �� �� t �>e�� �	=   �)M.� 	��VAR      �BxL� �I $' ;jK� 
      ��)n� p�G��� ��. � <	)� ���Z� z�     �B� ���B� &�A�G	�PDL� ��!= 	��

 �),��!)@ �)��=-   � ��)GVECM       �D?I �xL� z� �� �!)M.� &)  �BxL�
�x% ($�$�	�* 	��=��.   �B� <$!�KB� &��� E�$@ �� �@)���  B@� 	)B' 	)

               � ��)BG �B��	��� �B��� 7�� $%�	 z� S4G �	 �$�$�>� �4��� z�
      &7�V &����� ��!�)KI �	 ��)G $�.)� �����       � zB���� &�B�.�D�� &��?.=

  �� ��+Y� E�C��	)' .   )KI 7�� �	 7��������   �� ��� �� �!    Q�B+��� $BG�
          �B��	��� �B��� � ��)BG E)PN� �>#�	 ��$�.)� ����� 7�� �M���M��

 E)PN� 7��     	��	 	)@� ���Z@ ��!����� �	 . �I �G� ��-� 7�� �� 7�� 
      �� 	)# ��$�.)� ��)C� �� �!�)KI 7��        �� �$B' _��B# �Z@ �	 $���)�

       $���	�� f$L ���Z@ ��!����� �	 z�m���DG� <$��I	��� z� .    �B� ��� 7��
 �� ��-�`I �De �� � ��	��� �� ����� �,�� ��	��� ��$C� �$' .  �B�>�

    �!�I ��-� ��         �BG� ���BZ@ ��B!����� �	 �B��	��� ���� .   ���BG �	
       �B��� � $�.)� 7�� Q�+��� 7�� �!�)KI        <$KB� <$!�KB� �B��	��� ��B!

�G�.  
             �BI ���!�)KBI 	�)� �	 &�$�$�>� �4��� 	)@� �� ����?F� �� t

    �= 	�)� �	 �$�$�>� �4���   �� $�k^� �! �� &	)'   �)��= ��)�VECM 
           	�BI 	��=�� �4# S�NP� o��] � �>J �4��� 7��-� �Z@ �� .  �B@)���

   E�$@ ��4  �� ��ec�             S�NPB� �B� Q)B��� o��B] 	��=�B� �I 	)'
 �4��� &�4#  ���F�	 �>J �       ��!�)KI $�.)� ����� 7�� �$�$�>� �	 ��

	��	 	)@� ���	��� ���� � ��� 	�)�.  

  



��'	��� 
 #���� 	� *�+�� �,/�� 
 *���	�
 0�57 *�	�%...   145  

�	�� 1-  ���� ��! ���!" #$%� &�'� ()�!  

���  *��  +�,."  +�/��  ��.����  0�'��  ���2/3  ����4��  *3��  �5�  ������/�  �/�  

1961  2,932,410,001,290,020,000,477,161,680,480,45
1965  1,881,890,001,770,080,003,326,971,510,530,03
1970  4,521,570,001,411,220,917,004,582,250,450,41
1975  3,632,170,011,720,241,135,653,471,920,730,43
1980  3,041,410,001,031,931,756,942,433,370,781,96
1985  2,051,210,391,365,949,004,883,053,310,382,27
1990  2,521,010,000,583,844,543,922,883,980,451,92
1995  1,870,930,000,957,364,243,872,434,200,361,77
2000  4,721,016,410,404,332,082,172,013,100,301,27
2001  5,101,013,430,424,082,652,151,783,100,291,09
2002  3,940,991,940,584,513,202,251,932,830,341,11
2003  4,990,853,380,554,252,141,681,762,310,290,99
2004  5,030,763,720,654,112,381,451,872,250,241,02
2005  5,630,743,200,613,632,331,341,541,850,240,84
2006  5,640,723,990,653,792,771,211,531,840,250,72
2007  5,650,633,350,572,143,011,301,441,500,270,62
2008  0,620,060,220,060,210,260,151,171,270,240,68

�#^� :�D����-.�4� ��!  
  

�	��2- ���� +����� ��! ���!" #$%� &�'� ()�!  

���  *��  +�,."  +�/��  .����
��  0�'��  ���2/3  ��4��

��  *3��  �5�  ������/�  �/�  

1961  0,490,411,00-0,130,96-1,00-0,36-0,760,250,35-0,38-
1965  0,310,311,00-0,280,86-1,00-0,540,750,200,31-0,95-
1970  0,640,221,00-0,170,10-0,050,750,640,380,38-0,42-
1975  0,570,370,99-0,270,61-0,060,700,550,320,16-0,40-
1980  0,510,171,00-0,010,320,270,750,420,540,12-0,32
1985  0,340,100,44-0,150,710,800,660,510,540,45-0,39
1990  0,430,001,00-0,26-0,590,640,590,480,600,38-0,32
1995  0,300,041,00-0,02-0,760,620,590,420,620,48-0,28
2000  0,650,010,730,43-0,630,350,370,340,510,54-0,12
2001  0,670,000,550,41-0,610,450,370,280,510,55-0,04
2002  0,600,01-0,320,26-0,640,520,380,320,480,50-0,05
2003  0,670,08-0,540,29-0,620,360,250,270,400,55-0,00
2004  0,670,14-0,580,21-0,610,410,180,300,390,61-0,01
2005  0,700,15-0,520,24-0,570,400,150,210,300,61-0,09-
2006  0,700,16-0,600,21-0,580,470,100,210,300,60-0,16-
2007  0,700,23-0,540,27-0,360,500,130,180,200,58-0,23-
2008  0,23-0,89-0,63-0,89-0,65-0,59-0,74-0,080,120,61-0,19-
�#^� :�D����-.�4� ��!  
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  �	��3-��.�2 +�'�� 	 #2����	 &�'� 
��/�8�� *�� +�%����� +��9"   
��;/<   ����"� -Trace    ����"–Max �  �����Eigen value 
�����  *98/42  *96/29  308/0  
��?.=  *04/31  25/20  282/0  
7�V  *97/34  86/22  309/0  
��.�D��  *06/63  73/52  714/0  

z����  *43/54  72/43  427/0  
E�C��  *31/32  08/21  301/0  
����uG�  72/24  71/13  233/0  
7��  55/16  39/9  184/0  
$�>!  58/9  55/7  151/0  

����D���  11/25  07/17  310/0  
<�I  27/14  33/6  108/0  

�#�� :�D��� �-.�4� ��!    <���=����N� ��!  � -Trace   � –Max � S4G �	 5 o���� �� $%�	 87/25  � 38/19�� $�'��  
  

             �G� �= �M���� ��� �A�D� 7�� �	$J ����� &E�$@ 7�� �� �@)� ��
          ! �	 &	)' 	��� ����� ���	��� ����� �� �I)' �R���V �I�   <��	 34/0 
               ���B�� �>B%�� �	 X)B' f�B?� � $' $!�)# "�$-� �=9/2    $B-� <��	 

  "�$-�   $' $!�)#)2/90/34
1

� .(       X)' ��)* �! �I ���)% �	 &��.
            	�$e �F 	)' 	��� ���Z@ ��!����� �	 ����� ���	��� ���� ��3  E�G 

  $' $!�)# "�$-� .            7�BV �	 "�$B-� �J�G �I �G� �.�e �	 7��7/2 
    ��?.= �	 &<��	9/1     ��.�D�� �	 &<��	 06/2     z���� �	 &<��	 58/2  <��	 

  �� �	 �  E�C37/2   	)� $!�)# <��	  .       �I �G� �= �M���� W��D� 7������ 
   �!����� ���G �� ��� ����� ����� �	 X)' "�$-�� �G .  �B� ����� ����� ��.

       �G� �@�)� ��)G ���	��� ���� �	 ��DK�� ��G)� .     ��KB� �B�� 7B��-
  <$�!	=              ���BZ@ ���	�B% ���B� �+BG��� {$! ����� ����� �I �G� �

   KI � <	)+� ��)G           ���	�B% �	 ��DKB�� z,B�� �B� <$��I�	�% ��!�)
    �@�)� ����� �� 	)# E)PN�$�� .       	��	 	)@� ����� 7�� �$�$�>� �	 ��.

    �!�)KI 7�� �I  `ZG��	���  �$�.)� ���)G      ���B�� �� �� 	)#    �+,B� 

   <$��I	��� ��!�)KI ���G �� �!�I  $�!	 .��       �-BG)� &p�BG� 7�B?!
      ��� �� ����� �	 ��)G �>#�	 ��$�.)�       �$B�$�>� �	 �>#�	 ���� 7��^� �)

   �� ��� �� ����.� $G� .           �B��� "B%� ��B�+� �� $��� ��$�.)� 7�� �D+.�
��� �$�.)� b���� ���Z� ;�Pj� � �+,�	)' ����.  

         ���	 $�.)� ��?!� �� �@)��� &�G��� 	�)� ��!�)KI ���� ��  ��B!
           $B!�)# �D#�	� ����� �	 W��D� "Px� ���� �� &�)KI �	 �����    � $B' 

�K            ���BZ@ ��B!����� �	 ���B�� ��-]� 	)+Z� �Z@ �DG��G ��	�Z�
�k���  $' $!�)# .    E�$@ �� �@)���5  �� ��ec�      	��=�� �� t �I 	)'

  �)M.�VAR               �B4��� �BG��� ���B� <$B' �BD��* ��� �	 ���Z� �xL� 
  �$�$�>�)  �4���5(     ����)' ���-� p�G��� &)SCB (      �B�� �	 zB� �xL�
 �� �D��*	)' ..  ��        
�� � 	�)� S�])� �	 �I �R�= �� �@)���   ��B�� �B!

  &$'    �)M.� ���Z� �	VECM  ����� ���� &      $B!�)# 	��=�� �xL� ��$� 
$'.  

  

 �	��4->?�5� 
����@� �� �A) B��C2 >�/; #��/�   
��@�    +�/��  *��  +�,."  ��.����  0�'��  ���2/3  

�4# S�NP� o��]  **342/0-  **371/0-  **522/0-  *487/0-  *387/0-  **422/0-  
 <���=t 707/3-  883/2-  666/3-  523/2-  333/2-  32/3-  

�#^� :�D��� ��!�-.�4� **   � *�� ��-� o���� S4G �	 ���	z� � W�$%�	   
  

 �	��5- �5�E� �FG	 *��H2  
�I.� ��VAR 
 #��J K����I. ����"

 ���)LogL( 
 /N���O ����"

#��,5����)LR( 
P�3 
�A) #5��

#��E�)FPE( 
 0���" ����"

)AIC( 
 '2���! ����"

)SC( 
 +�5O ����"

*�Q��)HQ( 
 �FG	 

23/759- --- 1012×65/3 60/34 68/34 63/34 0 
33/693- *80/122 1011×19/2 79/31 *03/32 *87/31 1  
19/688- 12/9 *1011×08/2 *  74/31  14/32 89/31 2 
85/685- 94/3 1011×25/2 81/31 38/32 02/32 3 
92/683- 07/3 1011×49/2 90/31 63/32 18/32 4 

      �#^� :�D��� ��!�-.�4�   *���Z� �xL�  
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��?!      E�$@ �� �I ��)*3         &�),B��!)@ �)B��= &	)B� ;jK� ��� 

         ��$B�.)� ���B�� � ���	��� ���� 7�� �$�$�>� �4��� z� 	)@� �M����
  �G� <	)� �>#�	 .       �)M.� &�A�D� 7�� �� �@)� ��VECM 	��=��   $B'  .

        ��-� �4# S�NP� o��] �I �G� �= �M���� W��D�      zB� S4BG �	 ��	
   ��K� � <	)� $%�	    ���V �I �G� �= <$�!	R �I)' �    ���BZ*�� )  $B����
  ̀ ��N� �DK�� E�?J��!(    )B' 	��� ���B�� ���)BG ���	��� ���� �� &	 �	 

   <��	 �!34/0                 � 7DB�� 7�B� �� �)B��� �B� ��B. &$' $!�)# "�$-� �= 
�I �$' "�$-� &X)' �Y� "�9/2�G� f�l ���� <��	 .  

    �� �� t ���Z� �	=      �)BM.� 	��=�B� �BA�D� �� �$�$�>� �)M.� 	��
VECM    E�$@ �	6  �� <$!�K� &      $B�.)� ����� �I 	)'  �$B�$�>� �	 

   ��-� � �x�� �Y�            �B��	��� �B��� ���B�� �� $%�	 z� S4G �	 ���	
 �'�	 $!�)# .      &$B��� 	)+Z� �>#�	 ��$�.)� �R���V ��.     �B��	��� �B��� 

      �!�I ���Z@ ��!����� �	 ����� ���� $!�)#.       �B�-� �� �����.� ��� 7��
��                �BI ��BV &�,B�� ��	��� ��$C� �$' `I �De �� � ��	��� �� �����

         �G� `Z� �$�$�>� �	 `! �)KI �	 ��)G ��]�C� {�F .     �� �BR�= �B��
   �� Q�+�DG� �-.�4� 7��       $B�.)� 	)+Z� �� ����� �$�$�>� �	 	)'   	)B# ��

                 �B��� ����	 � �>B%� {$B! ��!�)KBI �B*�@ �� �� 	)� $!�)# �	�L
  		�* _��# ���	��� .��?!    �� ��ec� �I ��)*     �! ������ �� 	)' ���!

        &����� �	 ��)G ��$�.)� ����� �� 7�    <��$B�� ��027/0     �� �$B�$�>� �	 
            $B!�)# �DBG�I ���Z@ ��!����� �	 ����� ���)G ���	��� ���� �����

$'.     E�$@ �� �@)���6      &$��� ��aD� ��,x� �� �@)��� �      �)F �� E�G �! 
  rG)D�04/0       �� �DG�I ����� ���	��� ���� �� $e�� 	)' .    �B� �B@)���

         E�BG �	 �+,B� ���� ;#�' �����2008    �B���� 22/0     <$B' 	��=�B� 
  �G�)   E�$@ q+F1(&          �B� �BC4�� �!�BI ����� 7�� � �A�D� 7�� ��. 

 �� ���$G� .7��R?!    <���= 	�����F   ��-� �M���� ���    �	 )M.� "I ���	
�� $%�	 z� S4G$'��.  

  
�������	
� � �����  

��?!     ���	 &$' ���� �I ��)*         7�B��	 &�cB� �� tB ����� ��!
     �� "��K� �� ��Z@ ����� ���#g$�!	 .      �B��	 �B�?!� �B� �@)���  ��B!

        E�G �	 �)KI ����� �� �@)��� 7��R?! � ������! ��#� �   <$B��I	��� 
             �BG��� �B� �]�e �-.�4� &�G� <	)� ���Z@ ��!����� �� E)PN� 7��

         �� ��)G <$?J ��*$��I	��� ���G "��C� �	 ����� ���	��� ����	��	� .
       E�G �	 �)KI �I 	)� �= �M���� W��D�   ��#� ��!) B�  �     E�BG �B@2008 (

             ��B� z� ��. � �G� <	)� ��)G E)PN� 	�)� �	 ���	��� ���� ����	 ��
               ��?B' �B� E)PBN� 7B�� ���BZ@ [��B� ��*$��I�	�% ���� oG���

�� � 	� . �� W��D�=          ����� �)KI 	�)� �	 �I 	�	 ��K� �$�$�>� r���� 	��
            E)PBN� ���	��� ���� 7�� &�-.�4� 	�)� ��!�)KI �� �M�	 �#�� �

       �>� �	 �!�)KI 7�� �>#�	 ��$�.)� ����� �$    	��	 	)B@� �F�+��� �$� .
  �� 	��=�� ��          �)KI �R���V �I $' ;jK� ����� 	�)� �	 �$�$�>� r��

           �� � �D��� �!�I �= ���	��� ���� &$��� �-G)� ��)G ��$�.)� �	 ��)�
              ��� oB���� 7�� �� � <$�Kj� 	)+Z� �� 	)# ��-L)� ���Z@ ��!����� �	

	)' _��# �)KI �� �D?I .  
  

 �	��6- 
�I.� ��	"/� VECM(0,0)  
 ����"t 
��	"/� >�/; ���/�8� 

70/3- *342/0- �4# S�NP� o��]  
142/0 019/0 �$+� �� ��J 

470/3- *04/0-  �	 $��� ��aD�
�$�$�>� 

960/3- *5102/730 ��-  �$�$�>� �	 $�.)� �Y� 
 Determinant reside covariance (dof 

adj.) 
1011×49/1 

 Determinant reside covariance 1011×37/1 
 Log likelihood 95/735- 

 Akaike information criterion 61/31 
 Schwarz criterion 89/31 

 F-statistic 75/13 
�#^� :�D��� ��!�-.�4�  * ��-�$%�	 z� S4G �	 ���	  

 
         �)BM.� �	 �4# S�NP� o��] 	��=�� W��D�VECM    	�	 ��KB� 

  X)' �Y� �I         �+,� ����� ���	��� ���� �� �.�?De� ��!  ��!�)KI ��
           ����� ���	��� ��!����� z,�� ��. � <$' "�$-� ����	 <$��I	��� �M�	
           7�� �l�?De� �$�$�>� �	 � <	)� l�� <$��I�	�% [��� ��!�)KI ����

       E)PN� �	�I�	�% �� ��D?I "��?� �!�)KIG      ���B�� �B� ��)	  �DB'�
$�'�� .  ��.�	       �B�?!� ��� 	�)� 7��   	)B+Z�   �B>#�	 ��$B�.)� �-BG)�  �	

        &���BZ@ ��B!����� r���' �����a� ��DG��     7��^B� �)B��� �B�   �BV�! 
oG�����      $' $!�)# ;jK� �DK�� &�>#�	 ��!���� .  oG��� ��.   7��B�

<��        �B��� �!�BI � �B>#�	 ��$�.)� 7��^� �Z@ ��I   � �B��	��� ��B!
    �� ���Z@ ��!����� �� �MD,���  ̀ ! �)F     �B���\ �� <	�xDG� &����  ��B!

    �� ��)G �$�.)�           W��B� �B��� ��l)PN� �� �� �KI ��)�J �� <m��
�G� .$�V�!                 7B�� ��B�I �	 &�)B��� 7B�� ���B� �I �G� �Ig �� f�l

            &��)BG �KBI ���Z� ��!)M.� ����� �	 ��M�	 ��-.�4� f�A�� &�-.�4�
	)� $!�)# ����] �)KI �	 �= �	�PDL� ��@)� � �-G)� �M�)MV.  
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