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  چكيده

. بررسي شده است هاي اقتصادي ايران     بخشدر  توليد رشدها بر  آنافزايش عرضه و  كاهش نرخ سود تسهيلات بانكيه آثار دو سياست در اين مطالع
منطبق بر اقتصـاد ايـران بـوده و    طوري كه ه و با توسعه آن ب ORANI-G، يك الگوي تعادل عمومي در چارچوب الگوهاي تعادل عمومي راستااين در 

سـتانده   –ماتريس حسابداري اجتماعي مالي ايران بـر مبنـاي آخـرين جـدول داده     ازالگو در اين  .اقتصاد را نيز شامل شود، تدوين شده استبخش مالي 
ي در يهـا  سـازي  مـالي، شـبيه   CGEپس از تدوين الگوي . است به عنوان پايه آماري الگو استفاده شده 1380سال  درمنتشر شده توسط مركز آمار ايران 

هـاي اقتصـادي و سـناريوي افـزايش      مقايسه نتايج حاصل از سناريوي كاهش نرخ سود تسهيلات بانكي در همه بخـش . سناريو انجام شده است وب دقال
ه ب .است هاي اقتصادي بيشتر از اثر افزايش عرضه تسهيلات عرضه تسهيلات بانكي حاكي از آن است كه اثر كاهش نرخ سود تسهيلات بر توسعه بخش

همچنـين  . يابـد  افزايش مـي ) درصد 6/0درصد در برابر  2/1(كه رشد توليد ناخالص داخلي واقعي نيز در سناريوي اول تقريباً دو برابر سناريوي دوم طوري 
خ رشد تورم كاهش نرعلاوه بر اين اجراي سناريوي اول منجر به . شود در سناريوي اول، صادرات با رشد مثبت و در سناريوي دوم با رشد منفي مواجه مي

برابر سـناريوي كـاهش    6/1در مقابل با افزايش عرضه تسهيلات، كل سرمايه ثابت تشكيل شده در اقتصاد  .شودو سناريوي دوم منجر به افزايش آن مي 
د وجود دارد كه بسته بـه  بين اين دو سياست از لحاظ تاثيرات آن بر اقتصا مصلحت انديشياين نتايج حاكي از آن است كه يك نوع  .نمايد رشد مي ،ها نرخ

 .گذار يكي بر ديگري ممكن است ترجيح داده شودهاي سياست اهداف و اولويت
  

مالي، رشـد   ، ماتريس حسابداري اجتماعيقابل محاسبه مالي تعادل عمومي نرخ سود تسهيلات بانكي، عرضه تسهيلات، الگوي: كليدي واژه هاي
 توليد، ايران

  
   2 1 مقدمه 

، اسـت در كشـور مطـرح   همواره ي اقتصادي كه ها يكي از چالش
گروهي از كارشناسان اقتصـادي  . استتغيير نرخ سود تسهيلات بانكي 

اران از كاهش آن و گروه ديگري از افـزايش آن حمايـت   ذگو سياست
هاي مختلف گاهي نظر گروه اول و گـاه نظـر گـروه     در دوره. كنند مي

 ـ. دوم غالب شده و به اجرا درآمده اسـت  ن ميـان مشـكل اصـلي    در اي
هاي توليدي كه كمبود منابع اعتباري بـراي تـامين سـرمايه در     بخش

گــذاري جديــد بــراي ظرفيــت ســازي در اقتصــاد   گــردش و ســرمايه
  . باشدكمتر مورد توجه قرار گرفته است مي
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  هـاي سـود    دار كـاهش نـرخ  اران طـرف ذگ ـكارشناسان و سياست
يلات، بهـاي اسـتفاده از   نرخ سود تسـه كنند كه  گونه استدلال مياين

هـاي بـالاي سـود، موجـب افـزايش هزينـه        و نرخ استنهاده سرمايه 
 را هـا  ها، ايـن هزينـه   كاهش نرخكه در حالي. شود ها مي گذاري     سرمايه

از و اشتغال گذاري و رشد توليد  باعث تشويق سرمايهو  دهد كاهش مي
شـود   ييك سو و كاهش قيمت تمام شده محصولات از سوي ديگر م

و افزايش توان رقابتي كشـور در   كه در نهايت منجر به رشد اقتصادي
 1383سـال   حاصل اين باور اين شد كه در .مي شودبازارهاي جهاني 

هاي سود  منطقي كردن نرخ"مجلس شوراي اسلامي طرحي با عنوان 
هـاي مختلـف    تسهيلات بانكي متناسـب بـا نـرخ بـازدهي در بخـش     

گرچـه نـام طـرح منطقـي كـردن سـود       . را تصويب نمـود  "اقتصادي
متناسب با بازدهي است، ليكن در عمـل نـرخ سـود تسـهيلات بـدون      

  . توجه به بازدهي كاهش داده شد
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دار كارشناسـان و سياسـتگزاران طـرف   در مقابل ادعاي ياد شـده،  
هـاي سـود    كـه افـزايش نـرخ    بر ايـن اعتقادنـد  هاي سود  افزايش نرخ

انـداز تبـديل كنـد و از بـروز      بـه پـس  هاي سـرگردان را   تواند پول مي
از ديدگاه اين گروه، مشكل . آشفتگي در بازار ارز و طلا جلوگيري كند

اصلي در كشور عـدم برابـري عرضـه تسـهيلات بـا تقاضـا بـراي آن        
در اين شرايط كاهش نرخ سود تسهيلات با افـزايش تقاضـا   . باشد مي

ود و مفاسـد  ش براي آن، موجب افزايش شكاف بين عرضه و تقاضا مي
نـرخ سـود   ضـمن اينكـه كـاهش    . آورد اقتصادي و اجتماعي به بار مي

و در نتيجـه كـاهش    بانـك هـا  تسهيلات موجب كاهش منابع مـالي  
طـور ضـمني افـزايش عرضـه     ه اين گروه ب. شود عرضه تسهيلات مي

  . دانند تري مي تسهيلات را راه حل مناسب
مالي مورد نقد كاهش نرخ سود به عنوان سركوب  ،از لحاظ نظري

اولين اقتصـادداناني بودنـد   ) 23و  17(مكينون و شاو . قرار گرفته است
بـه   -طور جدي با نظريه كاهش نـرخ سـود تسـهيلات بـانكي    ه كه ب

و به تبـع آن كـاهش نـرخ سـود      -گذاري     منظور كاهش هزينه سرمايه
هاي سود  ها براي مخالفت با نرخاستدلال آن. ها مخالفت كردند سپرده

هاي در    هاي سود بالاتر در كشور بانكي پايين بر اين اساس بود كه نرخ
انـداز و در نتيجـه تـأمين منـابع مـالي       حال توسعه، باعث افزايش پس

بنابراين زمينه افـزايش  . شود ها جهت عرضه بيشتر تسهيلات مي   بانك
مكينون و شـاو معتقـد بودنـد    . شود گذاري در اقتصاد فراهم مي سرمايه
هـا،      گـذاري در ايـن كشـور    حدوديت اساسي در راسـتاي سـرمايه  كه م

  .باشد نه هزينه بالاي تقاضاي سرمايه كمبود منابع مالي مي
هاي در حـال     اين نظريات، مطالعات متعددي در كشور در پي ارائه 

بـا اسـتفاده از   ) 5(به عنـوان مثـال، صـمدي    . توسعه انجام شده است
  انــداز، ، معــادلاتي بــراي پــس1374تــا  1341هــاي    اطلاعــات ســال

نتايج حاصل از برآورد . گذاري و تقاضاي پول برآورد كرده است سرمايه
شاو در اقتصـاد ايـران    -اين معادلات حاكي از حمايت الگوي مكينون

گيرد كه اگر مسئولان پـولي كشـور،    وي همچنين نتيجه مي. باشد مي
، رهـا نماينـد  ود واقعي ها كردن سقف نرخ س   از طريق راين سياست را 
كند و اين امـر   حقيقي افزايش پيدا مي  انداز گذاري و پس سطح سرمايه

منجر به افزايش مجدد درآمد و در نهايت موجب رشد اقتصادي خواهد 
با استفاده از اطلاعات مربوط بـه  ) 4(در مطالعه ديگري، خسروي . شد
ايران بـرآورد و  گذاري براي  يك تابع سرمايه 1379تا  1350هاي    سال

ــرخ  ــزايش ن ــر اف ــپرده    اث ــود س ــي س ــاي واقع ــانكي را روي     ه ــاي ب ه
ست كه در ا نحاكي از آ وي،نتايج . گذاري ارزيابي نموده است سرمايه

تعيين نرخ سود بانكي آنچه كه بيش از همه بايد مورد توجه واقع شود، 
ي و يا اينكه حـداقل منف ـ  است مثبت بودن نرخ سود واقعي در اقتصاد 

در ژاپن حاكي ) 14(مطالعه ايناكورا و شيميزوتاني  .كمتر از صفر نباشد
هاي سود پايين در اين كشور  خانوارها در نتيجه نرخ  انداز از كاهش پس

كره، مالزي، تايلند (نيز در چهار كشور آسياي شرقي ) 8(آگراوال . است
را در  ترين سياست براي بازارهاي مـالي ايـن كشـورها   ، به)و اندونزي

راستاي تعيين نرخ سود بانكي، تبعيت از نظريه آزادسازي مالي محدود 
هاي بانكي در محـدوده   مكينون مبني بر تعيين نرخ سود واقعي سپرده

در ) 16(در مطالعـه ديگـري، لـون    . ه استكرددرصد، معرفي  9الي  5
كشور آمريكا به بررسي رابطه بـين ميـزان تسـهيلات بـانكي و رشـد      

نتايج اين مطالعه حاكي از تأثير مثبـت ميـزان   . رداخته استاقتصادي پ
و  GDPهــاي كــلان نظيــر     هــا بــر متغيــر   تســهيلات اعطــايي بانــك

همچنين در ايـن مطالعـه رابطـه    . گذاري كل اقتصاد بوده است سرمايه
هـاي بـانكي   داري بـين نـرخ سـود واقعـي و ميـزان عرضـه وام       معني

مشـاهده  ) 1977-1989(رد مطالعـه  جديدالانتشار آمريكا طي دوره مو
اثـر كـاهش    CGEبا استفاده از الگـوي  ) 24(وانگپراديپ . نشده است

نرخ سود و افزايش عرضه تسهيلات پرداختي بـر رشـد توليـد بخـش     
نتـايج ايـن تحقيـق حـاكي از     . كشاورزي تايلند را مقايسه نموده است

ليـد  تأثير مثبت و مؤثر سياست افزايش عرضه تسـهيلات بـر رشـد تو   
ــراز    ــود ت ــورم و بهب ــاهش ت بخــش كشــاورزي، كــاهش بيكــاري، ك

هاي اين كشور در مقايسه با آثار سياسـت كـاهش نـرخ سـود        پرداخت
ــت   ــوده اس ــهيلات ب ــرز  . تس ــف و پيت ــار  ) 25(يوس ــي رفت در بررس

دار بـين   كنندگان در جمهوري كره، وجود رابطه مثبت و معني   انداز پس
گوپتا . اند ا تأييد نمودهرانداز  دار و پس دتهاي م    نرخ سود واقعي سپرده

يافتـه   توسعه كشور آسيايي كم 12انداز كل براي  نيز يك تابع پس) 12(
برمه، هند، اندونزي، كره، مالزي، نپال، پاكستان، فيليپـين، سـنگاپور،   (

. برآورد نمـود  1977تا  1960هاي طي سال) سريلانكا، تايوان و تايلند
هـاي     حاكي از تأييد نظريه سركوب مالي در كشوردست آمده ه نتايج ب

مورد مطالعه به جز چهار كشور پاكستان، سـريلانكا، تايلنـد و فيليپـين    
  . بود

مطالعـات تجربـي در كشـورهاي     شـود  طوري كه ملاحظه ميه ب
. نماينـد  گاهي، نظريه اول و گـاهي، نظريـه دوم را تأييـد مـي     مختلف

كه در ايران بـا توجـه بـه شـرايط      شود بنابراين، اين سئوال مطرح مي
توانـد بـراي ترغيـب     اقتصادي كشور، كدام يك از اين دو رويكرد مـي 

 ـ   گـذاري و رشـد بخـش        سرمايه خصـوص بخـش   ه هـاي مختلـف و ب
  رو، هـدف اصـلي مطالعـه حاضـر      از ايـن . تر باشـد  كشاورزي مناسب

لـذا، در ايـن مطالعـه اثـرات     . ين سئوال اساسـي اسـت  ي به اگويپاسخ
اهش نرخ سـود تسـهيلات و افـزايش عرضـه تسـهيلات بـر رشـد        ك

با توجه به اينكه الگوهـاي  . شود مي هاي اقتصادي كشور بررسي بخش
نيسـتند، در ايـن مطالعـه    قادر به نشان دادن اين اثرات  1تحليل جزئي

براي رفع اين محدوديت از الگوهـاي تعـادل عمـومي قابـل محاسـبه      
 ابـزار  يـك  عنـوان  الگوهـا بـه   اين. شود مياستفاده  (FCGE) 2مالي

 ارزيـابي  و چندبخشـي  هـاي  تحليـل  براي قوي و مناسب متدولوژيكي

  .)10(اند  شده شناخته اقتصاد كل بر اقتصادي و سياستي تغييرات نتايج
                                                            
1- Partial Analysis Models 
2- Financial Computable General Equilibrium Model 
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 ها مواد و روش

با توجه به توانائي الگوهاي تعادل عمومي قابل محاسبه در انجـام  
اين الگوها انتخاب مناسبي بـراي   هاي اقتصادي در كل اقتصاد، تحليل
از طرف ديگر، با توجه به . باشند يابي به هدف مطالعه حاضر مي دست

ها از متغيرهاي مـالي مهـم در   اينكه هم تسهيلات و هم نرخ سود آن
تر اثـرات تغييـر در    هر اقتصادي هستند، لازم است جهت بررسي دقيق

يرهـاي اقتصـادي   هاي مختلـف و متغ  هر يك از اين متغيرها بر بخش
اي كه بازارهاي مالي را  كشور، از الگوهاي تعادل عمومي قابل محاسبه

الگوهاي تعادل عمومي قابل "لذا، . گيرند، استفاده نمود نيز در نظر مي
تـرين روش  تـرين و مناسـب  بـه  (RFCGE) "1مالي -محاسبه واقعي

تار اين ساخ در ادامه،. باشند يابي به اهداف مطالعه حاضر ميبراي دست
  . شود الگو توضيح داده مي

  
 ساختار بخش واقعي الگو

 بر مطالعه اين در شده بخش واقعي الگوي تعادل عمومي استفاده

در  )13( توسـط هـاريج   اسـت كـه   ORANI-Gاي  الگوي پايه مبناي
 اقتصـاد  شده بـراي  ياد الگوي .است شده ارائه استراليا موناش دانشگاه

در . نمايـد  بـازگو  را سـاختاري ايـران   تخصوصـيا  تا شده تعديل ايران
هـاي توليـدي،    بخش واقعي الگو، هفت نهاد اقتصادي شـامل فعاليـت  

هـاي   ، دولـت، شـركت  )روسـتايي  و شـهري (گذاران، خانوارهـا   سرمايه
اسـت كـه در    هاي غيردولتي و دنياي خارج منظور شده  دولتي، شركت

  .شود پرداخته مي ادامه به بررسي رفتار هر يك از آنها در الگوي حاضر
  
  هاي توليدي فعاليت

هـاي توليـدي در فضـاي     در اين الگو فرض شده است كه فعاليت
مطالعـات   از بسـياري  ماننـد  در اين مطالعه نيـز . شوند رقابتي انجام مي

CGE  كالاها و خدمات از ) 7(و ابيمانيو ) 13(، هاريج )11(نظير گلان
تواند بـيش از   ر فعاليتي ميبدين معني كه ه. اند ها تفكيك شده فعاليت

توانـد توسـط بـيش از يـك      يك كالا توليد نمايد و هر كالايي نيز مي
هاي موجود  در اين راستا، كالاها و خدمات و فعاليت. فعاليت توليد شود

سـتانده   –كه آخـرين جـدول داده   1380ستانده سال  –در جدول داده
بنـدي   طبقـه  باشد بر اساس كدهاي دو رقمي منتشر شده در كشور مي

CPCالمللي  هاي بين در سيستم
ISICو  2

گروه كالا  60به ترتيب به  3
. انـد  گروه فعاليتي در پنج بخش اقتصادي تفكيك شده 46و خدمات و 
كه بخش كشاورزي را شـش فعاليـت، بخـش معـدن را دو      به طوري

                                                            
1- Real- Financial Computable General Equilibrium 
Model 
2- Central Product Classification 
3- International Standard Industrial Classification 

فعاليت  19فعاليت و بخش خدمات را نيز  19فعاليت، بخش صنعت را 
هـاي توليـدي در    ليست كالاها و خـدمات و فعاليـت  . ددهن تشكيل مي

  .، ارائه شده است1جدول 
هاي توليدي با استفاده از سه عامل اوليه سـرمايه، نيـروي    فعاليت

  فقـط در دو فعاليـت بخـش كشـاورزي شـامل زراعـت و      (كار و زمين 
باشند،  اي كه به شكل كالاي مركب مي هاي واسطه و نهاده) داريباغ 

هـاي   تكنولوژي توليد حاكم بر فعاليت. پردازند تانده خود ميبه توليد س
در مرحله اول، عوامـل اصـلي   . اي است توليدي، يك فرايند دو مرحله

بـا   (CES) 4توليد در يك رابطه توليدي از نوع كشش جانشيني ثابـت 
در مرحله بعد، . نمايد هم تركيب شده و ارزش افزوده بخش را توليد مي

تيف بـا   هاي واسطه بر اساس يك تابع توليد لئون دهارزش افزوده و نها
چنـين  . كننـد  هم تركيب شده و ستانده نهايي هر فعاليت را ايجاد مـي 

دهـد تركيـب    هاي مختلف توليدي اجازه مـي  ساختار توليدي به بخش
هاي اصـلي توليـد را در ايجـاد ارزش افـزوده بخـش       متفاوتي از نهاده

  .مربوطه بكار گيرند
اي به صورت تركيبي از كالاهاي توليد داخلـي و   سطههاي وا نهاده

) 9(در اين زمينه، از فـرض آرمينگتـون   . اند وارداتي در نظر گرفته شده
بر اين اساس، كالاهـاي وارداتـي جانشـين كامـل     . استفاده شده است

بـا هـم    CESكالاهاي توليد داخلي نبوده بلكـه براسـاس يـك تـابع     
در نهايت، كـالاي  . نمايند توليد ميشوند و كالاي مركب را  تركيب مي

هاي توليـدي،   اي در فرايند توليد فعاليت مركب به عنوان نهاده واسطه
در الگـوي حاضـر فـرض شـده اسـت در      . گيـرد  مورد استفاده قرار مي

هاي  فعاليت توليدي به جز فعاليت 34كه شامل (هاي غيردولتي  فعاليت
كه به  1در جدول  45تا  41و  35، 34، 28، 20، 15، 11، 7هاي  رديف

هـاي واسـطه در    بخشي از هزينه نهاده ،)بخش دولتي اختصاص دارند
بـانكي سـرمايه در گـردش تـأمين      توليد از طريـق تسـهيلات  جريان 

باشـد   ها مي لذا، هزينه اين تسهيلات كه همان نرخ سود آن. گردد مي
هاي واسطه و در نهايت بـر قيمـت تمـام شـده      بر قيمت تركيب نهاده

رو، مسـئله   از ايـن . باشـد  هاي توليدي تأثيرگـذار مـي   وليد در فعاليتت
   :به شكل زير نشان داد توان ها را ميبهينه سازي آن

  
  
  
  
  
  
  

                                                            
4- Constant Elasticity of Substitution 
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 پژوهش حاضر FCGEها در الگوي  ليست كالاها و خدمات و فعاليت -1جدول 

 رديف كالاها و خدمات هافعاليت

 1 محصولات زراعي محصولات زراعي
 2 داريمحصولات باغ باغي و گلمحصولات 

 3 و شكار)خام(محصولات دامي  خدمات كشاورزي و دامپروري

 4 داري و قطع اشجارمحصولات جنگل و شكار) خام(محصولات دامي 

 5 ماهي و ساير حيوانات آبزي هاي جنگلي و محصولات آن جنگل و مرتع و چوب

 6 نفت خام و گاز طبيعي ماهي و ساير حيوانات آبزي

 7 ساير مواد معدني نفت خام و گاز طبيعي

 8 گوشت و محصولات حاصل از كشتار ساير مواد معدني

 9 كنسرو ماهي و ساير حيوانات دريايي، كنسرو ميوه و سبزيجات هاي خوراكيروغن

 10 هاي خوراكي روغن ساير مواد غذايي

 11 محصولات لبني توتون و تنباكو و سيگار

 12 ايقند و شكر و چ 

 13 آرد و انواع نان چرم و محصولات چرمي

 14 ساير مواد غذايي چوب، كاغذ و محصولات آن

 15 انواع نوشابه  هاي نفتي و محصولات جنبي آنفرآورده

 16 توتون و تنباكو و سيگار مواد شيميايي صنعتي و دارو

 17 منسوجات و پوشاك محصولات لاستيكي و پلاستيكي

 18 قالي و قاليچه ير فلزيمحصولات كاني غ

 19 چرم و محصولات چرمي ساخت مبلمان و ساير كالاهاي متفرقه

 20 چوب، كاغذ و محصولات آن صنايع فلزي مادر

 21 بنزين محصولات فلزي فابريكي

 22 هاي نفتي و محصولات جنبي آن ساير فرآورده ساخت ماشين آلات و تجهيزات

 23 مواد شيميايي اساسي، مواد پلاستيكي و كائوچويي اساسي ري و محاسباتيآلات دفتري، حسابدا ساخت ماشين

 24 انواع كود و آفت كش هاي برقي  آلات و دستگاه ساخت ماشين

 25 محصولات داروئي ها و وسايل ارتباطي ساخت راديو، تلويزيون و دستگاه

 26 ساير مواد شيميايي  ساخت ابزار اپتيكي پزشكي و دقيق 

 27 محصولات لاستيكي و پلاستيكي جهيزات حمل و نقلساخت ت

 28 محصولات كاني غير فلزي انرژي

 29 مبلمان و ساير كالاهاي متفرقه صنعت ساختمان

 30 صنايع فلزي مادر عمده فروشي و خرده فروشي

 31 آلات و تجهيزاتمحصولات فلزي فابريكي به جز ماشين خدمات تعميراتي

 32 آلات با كاربرد عام ماشين هتل و رستوران

 33 آلات كشاورزي و قطعات مربوط ماشين حمل و نقل 

 34 آلات و تجهيزات با كاربرد خاصوسايل خانگي و ساير ماشين پست و مخابرات

 35 آلات دفتري، حسابداري و محاسباتي ماشين بانك

 36 هاي الكتريكيآلات و دستگاه ماشين هاي مالي گري ساير واسطه

 37 هاي مربوط به راديو و تلويزيون و مخابرات تجهيزات و دستگاه هبيم

 38 تجهيزات پزشكي، اپتيكي و ابزار دقيق املاك و مستغلات

 39 تجهيزات حمل و نقل آلات و تجهيزات  كرايه ماشين
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)1(ادامه جدول
رديف كالاها و خدمات ها فعاليت

 انرژي هاي كسب و كار فعاليت
4

0 

 صنعت ساختمان اري امور عمومي و تأمين اجتماعي اجباريخدمات اد
4

1 

 فروشي فروشي و خرده خدمات عمده خدمات دفاعي و انتظامي
4

2 

 هاي صرف غذا و نوشيدني هاي عمومي و محل خدمات اقامتگاه خدمات آموزشي و تربيتي
4

3 

 حمل و نقل خدمات بهداشتي، درماني و اجتماعي
4

4 

 خدمات پست و مخابرات ورزشي خدمات فرهنگي، هنري و
4

5 

 خدمات بانكداري ساير خدمات
4

6 

 ها هاي جنبي آن هاي مالي و فعاليت گري ساير واسطه 
4

7 

 خدمات بيمه 
4

8 

 خدمات املاك و مستغلات 
4

9 

 آلات و تجهيزات خدمات كرايه ماشين 
5

0 

 خدمات تحقيق وتوسعه 
5

1 

 تحقيق و توسعه اي، علمي و فني به جز ساير خدمات حرفه 
5

2 

 خدمات كشاورزي، صنعتي و معدن 
5

3 

 خدمات تعمير و نگهداري كالاها 
5

4 

 خدمات اداري دولت و تأمين اجتماعي اجباري 
5

5 

 خدمات دفاعي، انتظامي و آتش نشاني 
5

6 

 خدمات آموزشي و تربيتي 
5

7 

 خدمات بهداشتي، درماني و اجتماعي 
5

8 

 رزشيخدمات فرهنگي، هنري و و 
5

9 

 ساير خدمات  
6

0 

 
)](,)_([.. ficii XFCESSXgMinXTOTtS  )1(  )2(   




60

1

3

1

_._.).1(
c

cicii
bc
i

f
fifii SXSPXrwcXF.PFTCMin   



  1391زمستان ،  4، شماره 26، جلد نشريه اقتصاد و توسعه كشاورزي      320

به  XFو  i ،PFهزينه كل توليد براي فعاليت  TCiدر روابط فوق 
 iγنرخ سود تسهيلات جاري،  rwcbcترتيب قيمت و مقدار نهاده اوليه، 

اخص ش ـ PX_Sهاي واسـطه،   سهم تسهيلات بانكي در تأمين هزينه
اي،  مقدار كالاي مركب واسـطه  X_Sاي،  قيمت كالاي مركب واسطه

XTOT  ،توليد كل فعاليتg(X_S) هـاي   تيف نهاده گر تابع لئونبيان
ــابع  CES(XF)واســطه و  ــه  نهــاده CESنشــان دهنــده ت هــاي اولي

اي به نسبت مشخصي در  هاي واسطه با توجه به اينكه نهاده. باشند مي
     :را به شكل زير نوشت) 2(توان رابطه  شوند، مي جريان توليد وارد مي
ifii XPRIMXFCESXTOTtS  )(.. )3(                

. دهد هاي اوليه توليد را نشان مي تركيب نهاده XPRIMدر اين رابطه، 
به  hو  i، c ،s ،fهاي  لازم به ذكر است در تمام معادلات الگو، انديس

، نهاده اوليه و )داخلي و وارداتي( ترتيب بيانگر فعاليت، كالا، منشأ كالا
از حـل مسـئله بهينـه سـازي     . باشند مي) شهري و روستايي(خانوارها 

 ـ   فوق، توابع تقاضـاي نهـاده   صـورت تـابعي از تركيـب    ه هـاي اوليـه ب
هـاي   هاي اوليه، نسبت قيمت نهاده به شاخص قيمت كلي نهاده نهاده
هاي اوليـه   نهاده از قيمت 1اي ديويژيا كه شاخص موزون هزينه-اوليه 
در تركيـب  . آيند دست ميه ها ب و كشش جانشيني بين نهاده -باشد مي

اي، تقاضاي هر يك از كالاهاي داخلي و وارداتي  كالاي مركب واسطه
بـه دسـت    CESها با توجه بـه تـابع توليـد     سازي هزينه آن از حداقل

آيد كه به صورت تابعي از مقدار كالاي مركب، نسـبت قيمـت هـر     مي
كـه شـاخص مـوزون    -يك از كالاها به شاخص قيمت كالاي مركب 

و  -باشـد  اي ديويژيا از قيمت كالاهـاي داخلـي و وارداتـي مـي     هزينه
  . باشند كشش آرمينگتون مي

، 1در نهايــت، در بــالاترين ســطح از تكنولــوژي توليــد در شــكل 
اي بر اساس  هاي اوليه و كالاهاي مركب واسطه تقاضاي تركيب نهاده

تيف، نسبت مشخصي از محصول هـر فعاليـت خواهـد     توليد لئون تابع
  .بود

در اين الگو با توجه به ساختار موجود بازار در ايران، قيمت كالاها 
، )قيمـت توليدكننـده  (رسـد   و خدمات كـه بـه دسـت توليدكننـده مـي     

PTOT،  باشد ميمعادل هزينه توليد هر واحد از كالاها يا خدمات: 
)4   (      

ii
f

fiii PSUBPTAXPFPMATPTOT    
اي هـر   هاي واسـطه  شاخص قيمت نهاده PMATدر رابطه فوق، 

سوبسيد هر واحد  PSUBماليات بر هر واحد توليد و  PTAXفعاليت، 
اي در هـر يـك از    هـاي واسـطه   شاخص قيمت نهـاده . باشند توليد مي
محاسـبه   6و  5هاي غيردولتي و دولتـي بـه ترتيـب از روابـط      فعاليت

اي هر  گر سهم هزينه به ترتيب بيان SMو  Scين روابط در ا. شوند مي
اي كه  هاي واسطه اي و بخشي از هزينه كالاهاي مركب واسطه يك از

شاخص قيمت كـالاي   P_Scشود بوده و  از منابع غير بانكي تأمين مي
                                                            
1- Cost- weighted Divisia Index 

  .باشد اي مي مركب واسطه
].[]_..[ bc

iicicii rwcSPSSMPMAT   )5(            
cici SPSPMAT _. )6(                                    

متغير نرخ سود، محـل اعمـال شـوك كـاهش نـرخ سـود        5در رابطه 
  .استتسهيلات بانكي جاري در الگوي حاضر 

اي  هاي واسطه با توجه به اينكه فرض شده است، بخشي از هزينه
هاي غيردولتي از طريق تسهيلات بـانكي سـرمايه در    توليد در فعاليت
بـر   ،SWCCREDشود، تقاضـاي ايـن تسـهيلات،     مي گردش تأمين
اي هـر فعاليـت بسـتگي خواهـد      هاي واسطه به هزينه 7اساس رابطه 

  :داشت
)7   (           )..( iiii PMATXMATSWCCRED   

  .باشد اي هر فعاليت مي هاي واسطه كل نهاده XMATدر اين رابطه، 
كـالا  توانـد بـيش از يـك     طور كه بيان شد، هر فعاليتي مي همان
بنابراين ستانده هر فعاليـت بايـد بـين كالاهـاي مختلـف      . توليد نمايد

تفكيك شود كه ايـن تفكيـك از طريـق تـابع كشـش تبـديلي ثابـت        
(CET) هر يك از اين كالاها نيز يا در بـازار داخلـي   . گيرد صورت مي

. عرضه مي گردنـد ) صادرات(شوند و يا به بازارهاي خارجي  عرضه مي
 CETر يـك از ايـن بازارهـا نيـز از طريـق تـابع       ميزان عرضه در ه ـ

  .شود مشخص مي
هاي اوليه، فـرض شـده اسـت كـه      از لحاظ چگونگي عرضه نهاده

مهـاجرت نيـروي كـار از    . عرضه كل نيروي كار در كشور ثابت اسـت 
بخشـي   خارج به داخل و يا برعكس وجود نـدارد، ولـي جابجـايي بـين    

مزدها نيز با توجه بـه قـانون   در مورد دست. پذير است نيروي كار امكان
حداقل دستمزدهاي وزارت كار و وجـود بيكـاري در كشـور، از نظريـه     

پذيري بسيار  بر اين اساس، دستمزدها انعطاف. كينز استفاده شده است
كمي دارند و بازار نيروي كار از طريق كم و زياد شدن بيكاري، تسويه 

ي بـه كـار   زمين، عاملي است كـه فقـط در بخـش كشـاورز    . شود مي
مقدار عرضه زمين، ثابت فـرض شـده اسـت و تغييـر در نـرخ      . رود مي

عرضـه  . شـود  اجاره زمين، منجر به ايجاد تعادل در بازار مربوطـه مـي  
نهاده سرمايه در هر بخش ثابت بوده و به صورت اختصاصي در همان 

يعني نهاده سرمايه هر بخش، غير قابل انتقال . شود بخش استفاده مي
تعادل در اين بازار از طريق تغيير در نرخ اجاره . باشد يگر ميبه بخش د

  .مي شودنهاده سرمايه برقرار 
  

  گذاري سرمايه 
ــي الگــوي حاضــر،     ــده در بخــش واقع ــور ش ــاد منظ ــين نه دوم

گـذاري در هـر    در اين بخش، ميزان سـرمايه . باشند گذاران مي سرمايه
گيرد،  اي صورت مي ها كه با استفاده از كالاهاي سرمايه فعاليت زيك ا

فرض شده است كه در هر فعاليـت بـراي تشـكيل    . شود مشخص مي
اي از كالاهاي داخلي و وارداتي كه بر اساس  يك واحد كالاي سرمايه
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با هم تركيـب شـده و كـالاي     CESو تابع ) 1969(فرض آرمينگتون 
تكنولـوژي توليـد كـالاي    . شود  نمايند، استفاده مي مركب را ايجاد مي

كالاهاي . اي است اي و دومرحله اي نيز مشابه كالاهاي واسطه هسرماي
تيف بـا هـم تركيـب شـده و در      مركب ايجاد شده بر اساس تابع لئون

تقاضـا بـراي   . نماينـد  اي هر فعاليت را توليد مـي  نهايت كالاي سرمايه
هـا   گذاري، در برخي از فعاليت اي جهت انجام سرمايه كالاهاي سرمايه

هـا توسـط بخـش خصوصـي      و در بعضي فعاليـت  توسط بخش دولتي
هاي خصوصي  گذاري هر يك از بخش ميزان سرمايه. گيرد صورت مي

هــا بــر اســاس منــابع مــالي قابــل   و دولتــي در هــر يــك از فعاليــت
گذاري آنها و قيمت تمام شده تشكيل هر واحد سـرمايه ثابـت    سرمايه

ردولتي، بخشي هاي غي در اين الگو، در فعاليت. شود ناخالص تعيين مي
بانك اي از  گذاري از طريق دريافت تسهيلات سرمايه از مخارج سرمايه

بنابراين، نرخ سود اين تسـهيلات جـزء هزينـه هـر     . شود تأمين مي ها
متغيـر نـرخ   . شـود  ها محسوب مـي  گذاري در اين فعاليت واحد سرمايه

هـاي   گـذاري در فعاليـت   سرمايه، در معادله شاخص قيمت rivbcسود، 
محل اعمال شوك كاهش نرخ سود ، 8، در رابطه P2TOTردولتي، غي

  .باشد اي مي تسهيلات بانكي سرمايه
].[]_2..[2 bc

iicicii rivsPSSCTOTP   )8 (            
 

  خانوارها 
 FCGEخانوارها، سومين نهاد منظور شده در بخش واقعي الگوي 

در اين الگو، خانوارها بـه دو گـروه شـهري و    . باشند تحقيق حاضر مي
هاي نيروي كار  خانوارها از طريق عرضه نهاده. اند تايي تقسيم شدهروس

هاي توليدي،  و زمين و بخشي از نهاده سرمايه مورد استفاده در فعاليت
هاي انتقالي دولت، دريافتي از ساير خانوارها، دريافتي از دنياي  پرداختي

. نمايند خارج بابت دستمزد نيروي كار شاغل در خارج، كسب درآمد مي
خانوارها، درآمد خود را براي خريد كالاها و خدمات مصرفي، پرداخـت  
ماليات بر درآمد به دولت و پرداختي به ساير خانوارها هزينـه نمـوده و   

تقاضـاي خانوارهـا بـراي هـر يـك از      . نمايند انداز مي مابقي آن را پس
كالاها و خـدمات از حداكثرسـازي مطلوبيـت آنهـا بـا توجـه بـه قيـد         

خانوارها نيز از كالاهـاي مركـب اسـتفاده    . آيد ن به دست ميشا بودجه
ساختار تقاضـاي ايـن كالاهـا نيـز مشـابه سـاختار تقاضـاي        . كنند مي

اي است، با اين تفاوت كه در ايـن بخـش، كالاهـاي     كالاهاي سرمايه
بـا هـم    1رابـين  -مركب بر اساس تابع مطلوبيت به فرم تـابعي كلـين  

گيري توابع تقاضـاي خانوارهـا بـه     لشوند كه منجر به شك تركيب مي
 قيمـت  شـاخص . گـردد  مـي  (LES) 2شكل سيسـتم مخـارج خطـي   

مـوزون   مجموع از است، اقتصاد در موجود تورم بيانگر كننده كه مصرف
  .شود مي محاسبه خانوارها مصرفي كالاهاي قيمت

                                                            
1- Klein- Rubin 
2- Linear Expenditure System 

  
  دولت 

در اين الگو، دولت نهادي است كـه درآمـدهاي خـود را از محـل     
هـا، اجـاره نهـاده     هاي مستقيم و غيرمسـتقيم و تعرفـه   تدريافت ماليا

باشد و از دنياي  هايي كه مالك نهاده سرمايه آنها مي سرمايه در فعاليت
درآمـد  . آورد خارج بابت اجاره نهاده سرمايه خود در خـارج بدسـت مـي   
هاي توليـد،   دولت بابت خريد كالاها و خدمات مصرفي، پرداخت يارانه

هـاي انتقـالي بـه خانوارهـا، هزينـه       رداتي و پرداختييارانه كالاهاي وا
مصرف دولت از كالاها و خدمات، از حداكثرسازي مطلوبيـت  . شود مي

باشد، با توجه به درآمد قابل  داگلاس مي -دولت كه به شكل تابع كاب
از اينرو، تابع مصرف دولت، به شكل تـابعي  . آيد تصرف او به دست مي

مـد قابـل تصـرف و قيمـت كالاهـا و      از ميل متوسط بـه مصـرف، درآ  
تفاضل درآمدها و مخارج جاري دولت، چنانچه . شود خدمات تعريف مي

انـداز و در صـورت منفـي بـودن بـه عنـوان        مثبت باشد به عنوان پس
  .شود هاي دولت منظور مي كسري پرداختي

 
  ها شركت 

هاي منظـور شـده در    هاي دولتي و غيردولتي از ديگر نهاد شركت
ايـن نهادهـا درآمـدهاي خـود را از     . باشند حاضر مي RFCGEالگوي 

هايي كه مالك نهاده سرمايه آنهـا   محل اجاره نهاده سرمايه در فعاليت
باشند و دريافتي از دنياي خارج بابت اجاره نهـاده سـرمايه خـود در     مي

هاي دولتي بابـت پرداخـت    هاي شركت هزينه. آورند دست ميه خارج ب
هاي خـارجي و پرداخـت سـود سـهام      پرداخت وامماليات بر درآمد، باز

هاي غيردولتي فقط ماليات بر درآمد خود  ولي شركت. باشد خانوارها مي
هـا از تفاضـل    انداز هـر دوي ايـن شـركت    پس. پردازند را به دولت مي

  . شود ها محاسبه ميدرآمدها و مخارج جاري آن
 

  دنياي خارج 
ي خارج، صـادرات و واردات  در اين مطالعه، در زمينه تعامل با دنيا

در مورد صادرات و . باشد هاي خارجي مطرح مي گذاري و انجام سرمايه
بـدين معنـي كـه    . واردات، فرض كشور كوچـك منظـور شـده اسـت    

زا هستند و با تغيير عرضه و هاي جهاني صادرات و واردات برون قيمت
يـن الگـو،   در ا. ها را تغيير دادتوان قيمت جهاني آن ها نميتقاضاي آن

باشـد، ايـن    3چنانچه در مورد كالايي، كشور ما داراي قـدرت بـازاري  
 تابعي از صادرات تقاضاي. ها منظور شده است قدرت از طريق كشش

 تعريـف  تقاضاي صـادرات  كشش و ارز نرخ داخلي، پول به كالا قيمت

 شده گرفته نظر زا و ثابت دربرون متغير يك عنوان به ارز نرخ كه شده

 )1969(فرض آرمينگتـون   نظر گرفتن در با نيز واردات قاضايت .است
جانشيني  كشش و وارداتي و داخلي كالاهاي نسبي هاي قيمت از تابعي

                                                            
3- Market Power 
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  .باشد مي آرمينگتون
 

  ساختار بخش مالي الگو 
در اين مطالعه، ارتباط بين بخش واقعـي و مـالي الگـو از طريـق     

آوري  يك سو با جمعبانك نهادي است كه از . گيرد ها صورت مي بانك
انــدازهاي نهادهــاي مختلــف در بخــش واقعــي الگــو در قالــب   پــس
هـا و از  هاي بانكي و اعطاي تسهيلات بانكي به متقاضـيان آن  سپرده

ها و تسهيلات بانكي، ارتبـاط   هاي سود سپرده سوي ديگر با تعيين نرخ
 در اين الگو، فرض شده است كه. نمايد بين اين دو بخش را برقرار مي

گذاري اعطا  تسهيلات بانكي هم براي سرمايه در گردش و هم سرمايه
هـاي توليـدي    اي فعاليـت  بنابراين، بخشي از مخارج واسـطه . شوند مي

هاي خصوصي  گذاري فعاليت هاي سرمايه خصوصي و قسمتي از هزينه
رو، نرخ سود اين تسـهيلات،  از اين. شود از طريق تسهيلات تأمين مي

ها محسوب شده و بر قيمت تمـام   اي فعاليت ع هزينهيكي ديگر از مناب
هاي توليـدي تأثيرگـذار خواهـد     گذاري در فعاليت شده توليد و سرمايه

هاي واقعي و مالي اقتصـاد از تغييـرات ايجـاد    بدين ترتيب، بخش. بود
  . شده در هر دو بخش، متاثْر خواهند شد

در بخش مالي الگوي حاضر، سـه نهـاد منظـور شـده اسـت كـه       
هاي غيـر دولتـي؛    بخش خصوصي شامل خانوارها و شركت: عبارتند از

  .ها بانك هاي دولتي و بخش دولتي در برگيرنده دولت و شركت
  

  بخش خصوصي 
هـاي فيزيكـي در    گذاري بخش خصوصي، نهادي است كه سرمايه

هـاي توليـدي مشـخص شـدند و      فعاليت را كه در بخـش فعاليـت   34
ميـزان  . دهـد  هاي مالي را انجام مي رائيهاي مالي در دا گذاري سرمايه
ها كـه شـامل   هاي مالي اين بخش در قالب پرتفوي آن گذاري سرمايه
باشـد، تعيـين    ها، اوراق مشاركت و سـهام خريـداري شـده مـي     سپرده
ها، از حداكثرسـازي مطلوبيـت    تقاضاي هر يك از اين دارائي. شود مي

ه بـه منـابع مـالي    بـا توج ـ  CESها به شكل تـابع  حاصل از درآمد آن
بخـش خصوصـي بـراي    . شـود  تخصيص يافته به پرتفوي، تعيين مـي 

لذا فرض شده است تقاضاي . انجام مخارج جاري نياز به پول نقد دارد
هـا بسـتگي   پول نقد با يك ضريب ثابتي، به ميزان مخارج جـاري آن 

اي بخش خصوصي بازپرداخت تسـهيلات   از ديگر مخارج سرمايه. دارد
بانـك  كه هر ساله بخشي از اصل و سود آن را به  استها دريافتي آن

هاي  گذاري در اين الگو، فرض شده است ميزان سرمايه. پردازند مي ها
-هاي آن گيري خارجي توسط بخش خصوصي، در هر زماني به تصميم

. ها بستگي دارد و رابطه رفتاري خاصي براي آن تعريـف نشـده اسـت   
بخـش خصوصـي اعـم از جـاري و     كل تسهيلات بانكي اعطا شده به 

اي، به ميزان كل تسـهيلات بـانكي پـس از كسـر تسـهيلات       سرمايه
هـاي فيزيكـي    گـذاري  سـرمايه . پرداختي به بخش دولتي بستگي دارد

ــرمايه    ــل س ــالي قاب ــابع م ــر اســاس من ــذاري  بخــش خصوصــي ب   گ

باشـد، مشـخص    اي نيـز مـي   ها كه شامل تسهيلات بانكي سرمايهآن
اي خـود   كه اين بخش، از محل منابع مالي سرمايه طوريه ب. شود مي

پس از كسر تسهيلات جاري، تقاضاي عناصر پرتفوي، ميزان پول نقد 
هـاي خـارجي، مـابقي آن را صـرف مخـارج       گذاري مورد نياز و سرمايه

 .كند هاي فيزيكي مي گذاري سرمايه
تقاضاي . هاي دولتي است از ديگر منابع مالي بخش خصوصي، وام

ها به ميزان عرضه آنها از طرف بخش دولتي بستگي داشـته و   اين وام
  .برابر با آن منظور شده است

  
  بخش دولتي 

منـابع مـالي   . بخش دولتي دومين نهاد بخـش مـالي الگـو اسـت    
دولتـي،   شركت هايانداز دولت و  اي اين بخش كه شامل پس سرمايه

اوراق مشاركت و سهام واگذار شده بـه بخـش خصوصـي، تسـهيلات     
باشـــد، بـــراي تـــأمين مخـــارج  هـــاي خـــارجي مـــي انكي و وامبـــ

هـاي   هـاي بـانكي، پرداخـت وام    هاي فيزيكـي، سـپرده   گذاري سرمايه
هاي خارجي،  گذاري ، سرمايهبانك هادولتي، افزايش در حساب سرمايه 

هاي مالي خارجي و بازپرداخت تسهيلات بانكي مـورد اسـتفاده    دارائي
  .گيرند قرار مي

فعـاليتي كـه در ابتـداي     12اي بخـش دولتـي در   ه گذاري سرمايه
اي  هاي توليدي ذكر شدند، از محل منابع مـالي سـرمايه   روابط فعاليت

در اين بخش نيز فرض شـده اسـت،   . شوند اين بخش تأمين مالي مي
اي بخــش كــه بــر اســاس  نسـبت مشخصــي از منــابع مــالي ســرمايه 

هـر يـك از   گـذاري در   گـردد، بـه سـرمايه    تصميمات دولتي تعيين مي
بخش دولتي پس از انجـام  . شود هاي دولتي تخصيص داده مي فعاليت
اي خـود را بـه    هاي فيزيكي، مابقي منابع مـالي سـرمايه   گذاري سرمايه

 ـ. دهـد  ساير مخارج مالي خود تخصـيص مـي   كـه، نسـبت    طـوري ه ب
 از آن. دهـد  هاي دولتي اختصاص مـي  مشخصي از اين منابع را به وام

باشـد،   ي دولتـي در ايـران، دولـت مـي    بانك هاي كه مالك اصل ييجا
 بانك هـا بخش ديگري از اين منابع جهت افزايش در حساب سرمايه 

بخش دولتي سالانه قسمتي از اصل و سود تسـهيلات  . شود هزينه مي
بخشي از اين منابع به صورت رسوب . نمايد بانكي را نيز بازپرداخت مي

خـت سـود اوراق مشـاركت    پردا. مانـد  به عنوان سـپرده در بانـك مـي   
اي بخـش   فروخته شده به بخش خصوصي از ديگـر مخـارج سـرمايه   

با توجه به اينكه در ايران، مقدار تسـهيلات پرداختـي بـه    . دولتي است
بخش دولتي بـر اسـاس تصـميمات دولـت و بانـك مركـزي تعيـين        

زا منظـور شـده و   حاضر، اين متغير برون RFCGEشود، در الگوي  مي
هـاي   ها و وام دارائي. خاصي براي آن تعريف نشده است رابطه رفتاري

هاي خارجي اين بخش نيز از جمله متغيرهاي  گذاري خارجي و سرمايه
هـا نيـز رابطـه    لذا بـراي آن . اند زا تلقي شدهگيري بوده و برون تصميم

  .رفتاري خاصي تعريف نشده است
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  بانك ها 

اقعـي و مـالي   هاي و نهادي هستند كه ارتباط بين بخش بانك ها
هـا بـراي   آن. كننـد  را در مطالعه حاضـر برقـرار مـي    RFCGEالگوي 

هاي بخش خصوصي و ماليات بر سـود   پرداخت تسهيلات، سود سپرده
هـا را از طريـق تسـهيلات    باشـند كـه آن   خود نيازمند منابع مالي مـي 

هـاي خـارجي تـاْمين     هـا، نقـدينگي و بـدهي    بازپرداخت شده، سـپرده 
هـاي   هاي بخـش  از مجموع سپرده بانك هاهاي  سپردهكل . نمايند مي

براي انجـام برخـي امـور     بانك ها. شود خصوصي و دولتي حاصل مي
هـا و مخـارج جـاري بانـك بـه مقـداري        بانكي نظير نقد كردن چـك 

ها، را به عنوان نقدينگي  رو، بخشي از سپردهاز اين. نقدينگي نياز دارند
 بانـك هـا  و، مـابقي منـابع مـالي    در ايـن الگ ـ . دارنـد  نزد خود نگه مي

(YBINV)    هـا   پس از انجام مخارجي از قبيـل پرداخـت سـود سـپرده
(DEPPRF) ماليات بر سود ، (BKPRFTAX) و نگهداري مبلغي به

گيري در خصـوص   و نيز تصميم (BKCURENCY)عنوان نقدينگي 
آنها به عنـوان عرضـه تسـهيلات      (BKFRAST)هاي خارجي  دارائي

 . ه استبانكي منظور شد

 )9( 
fbcredBKFRAST

BKCURENCYBKPRFTAX

DEPPRFYBINVBKCREDITS



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 بانك هـا متغير شيفت در عرضه تسهيلات  fbcredدر رابطه فوق 
زا بوده و عامـل ايجـاد تغييـر در عرضـه تسـهيلات      و يك متغير برون

اين متغير در الگوي حاضر، محـل اعمـال شـوك بـه     . باشد بانكي مي
  .عرضه تسهيلات بانكي در سناريوي دوم است

نيـز از جملـه متغيرهـاي     بانـك هـا  هاي خارجي  و بدهي ها دارائي
بانـك  ها بر اساس تصميمات خـود  زاي الگو هستند كه مقدار آنبرون
در نتيجه، در اين الگو رابطه رفتـاري خاصـي بـراي    . شود   تعيين مي ها
متوسط نـرخ سـود    بانك هادر الگوي حاضر، . ها تعريف نشده استآن

فزودن درصد مشخصي به متوسـط نـرخ   تسهيلات بانكي را از طريق ا
  .نمايند ها تعيين مي سود سپرده

  
  

  مطالعه حاضر RFCGEروابط تعادلي الگوي 
در اين الگو تسويه هر يك از بازارهاي موجود با توجه بـه شـرايط   

تسـويه بـازار نيـروي كـار از طريـق      . گيـرد  ها صورت ميحاكم بر آن
از طريق تعديلات نرخ اجاره بيكاري، تسويه بازار زمين و نهاده سرمايه 

در بازار كالاها و خـدمات نيـز تسـويه بازارهـا بـا      .گيرد آنها صورت مي
. گيـرد  ها از طريق تعديلات قيمتي صورت مـي زا بودن قيمت آندرون

هـاي   يعني تساوي عرضـه كالاهـا و خـدمات داخلـي توسـط فعاليـت      
نهـايي  اي،  اي، سـرمايه  ها براي مصارف واسـطه توليدي و تقاضاي آن

وسيله تغييرات قيمت كالاها و خدمات هو صادرات ب) خانوارها و دولت(
در زمينه واردات نيز، با تغيير قيمت كالاي وارداتي بـه  . شود برقرار مي

، تقاضاي هر يك از كالاهاي وارداتي جهت مصارف )ريال(پول داخلي 
 ـ      اي، سرمايه واسطه ر اي و نهـايي بـا مقـدار كـل واردات آن كـالا براب

  .شود مي
با توجه به اينكـه در ايـران، نـرخ سـود تسـهيلات توسـط بانـك        

هـاي سـود موجـود،     شـود و نـرخ   زا تعيـين مـي  طور برونهمركزي و ب
زا تعيـين  طـور درون ه هاي تعادلي نيستند كه در داخل سيستم و ب نرخ

. توانند نقش تسويه كننـده بـازار تسـهيلات را ايفـا نماينـد      شوند، نمي 
ر بازار تسهيلات، تعادل عرضه و تقاضـا از طريـق تعـديلات    بنابراين د

  .گيرد مقداري صورت مي
  

  آمار و اطلاعات مورد استفاده
گيري از الگوهاي تعادل عمومي كـه روابـط اقتصـادي     براي بهره

نماينـد، نيـاز بـه     طور همزمان ترسيم مـي ه موجود در يك اقتصاد را ب
هـاي   خصـوص فعاليـت  اي از آمار و اطلاعـات هماهنـگ در    مجموعه

هاي توليدي به عوامل توليد و  هاي درآمدي از بخش اقتصادي، جريان
اجتمـاعي و از ايـن نهادهـا بـه      -از عوامل توليد به نهادهاي اقتصادي

توليدكنندگان در يك مقطع زماني خاص به عنوان آغـاز حركـت نيـاز    
ايـن مجموعـه در ماتريسـي بـه نـام مـاتريس حسـابداري        . باشـد  مي

به عنوان  SAMرو از اين. باشد قابل گردآوري مي (SAM) 1عياجتما
پايه آماري الگوهاي تعادل عمومي قابل محاسبه مـورد اسـتفاده قـرار    

در الگوهاي تعـادل عمـومي قابـل محاسـبه مـالي كـه       ). 19(گيرد  مي
شـود، بـه    علاوه بر بخش واقعي اقتصاد، بخش مالي آن نيز منظور مي

هـا و مبـادلات مـالي     ها و بـدهي  ارائياطلاعات ديگري در خصوص د
از آنجائيكه اين اطلاعات نيز بايـد بـا   . باشد نهادهاي اقتصادي نياز مي

همـاهنگي   SAMاطلاعات ارائه شده براي بخش واقعـي اقتصـاد در   
اي توسعه داده شود كه با حفـظ   بگونه SAMداشته باشند، لازم است 

. ي در آن منعكس شودماهيت ساختاري آن، اين اطلاعات نيز به درست
رو، اطلاعات بخـش مـالي در ماتريسـي كـه از توسـعه حسـاب       از اين

گردند و ماتريس جديد را  ، ثبت مي)18(شود  حاصل مي SAMسرمايه 
بنـابراين، در  . نامنـد  مي (FSAM) 2ماتريس حسابداري اجتماعي مالي

اين مطالعه، براي اولين بار در ايـران، مـاتريس حسـابداري اجتمـاعي     
ستانده ارائه شده توسط مركز آمار  - الي بر مبناي آخرين جداول دادهم

هاي ملي، سالنامه آماري، نتـايج تفصـيلي    حساب، 1380ايران در سال 
طـرح آمـارگيري از هزينـه و درآمـد خانوارهـا و گـزارش اقتصــادي و       

تدوين و به عنوان پايـه آمـاري    ترازنامه بانك مركزي در همين سال،
مومي قابل محاسبه مـالي حاضـر مـورد اسـتفاده قـرار      الگوي تعادل ع

                                                            
1- Social Accounting Matrix 
2- Financial SAM 
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ها از ديگر اطلاعات مورد نياز در الگوهـاي تعـادل    كشش. گرفته است
در اين تحقيق نيز طبق عرف معمـول در الگوهـاي   . باشند عمومي مي

CGEها از ساير مطالعات انجام شده در داخل و خـارج كشـور    ، كشش
 و 21(و سـلامي  ) 20(الست ، رينرت و رونالد ه)13(بخصوص هاريج 

  . اند اقتباس شده) 22
اي از تعـداد زيـادي    الگوي تدوين شده در مطالعه حاضر مجموعه

 ـ  ه معادلات غيرخطي است كه معمولاً مشكلاتي را براي حل الگـو و ب
 روش از اسـتفاده  بـا . نمايـد  اد مـي جهاي عددي اي دست آوردن پاسخ

 درصـد  صـورت  به مطلق مقادير جاي الگو به) 15(پيشنهادي جوآنس 

 در تغييـر  درصد يك تأثير كه طوري است؛ به بندي شده فرمول تغيير،

 تغيير در درصدهاي صورت به نظر مورد زايبرون متغيرهاي يك از هر

 چنـد  از روش الگـو  حـل  بـراي  .شـود  مـي  ظـاهر  اقتصادي متغيرهاي

 الگـو  معادلات .است شده استفاده GEMPACKافزار  نرم و اي مرحله

 2و  1هاي  ضميمه در مربوطه تعريف متغيرهاي و تغيير درصد شكل به
  .اند شده ارايه

  
  نتايج و بحث

با توجه به هدف مطالعه حاضر كه مقايسه اثرات كاهش نرخ سود 
تسهيلات و افزايش عرضه آن بر رشد توليد بخش كشـاورزي و سـاير   

 ـ   بخش ل هاي اقتصادي كشور با استفاده از الگوي تعـادل عمـومي قاب
هايي در قالب دو سناريو  سازي باشد، شبيه محاسبه مالي تدوين شده مي

در سناريوي اول، با توجه بـه طـرح منطقـي كـردن     . انجام شده است
هاي سود تسهيلات بانكي، شوك وارده چهار درصد كـاهش نـرخ    نرخ

هاي اقتصادي كشور  اي در همه بخش سود تسهيلات جاري و سرمايه
دوم، به منظور قابل مقايسه بودن نتايج حاصـل  وي سناري در. باشد مي

از افزايش عرضه تسهيلات با نتايج سناريوي اول، رسـيدن بـه سـطح    
هاي سود ايجاد شـده اسـت، مـدنظر     اشتغالي كه در نتيجه كاهش نرخ

هاي سود تسهيلات، با چـه   بدين معني كه با ثابت بودن نرخ. باشد مي
شـتغال ناشـي از كـاهش    تـوان بـه رشـد ا    مقدار تزريق تسهيلات مـي 

در ايـن صـورت، تغييـرات ايجـاد شـده در سـاير       . هاي سود رسيد نرخ
متغيرهاي اقتصادي، در نتيجه افزايش عرضه تسـهيلات بـا سـناريوي    

درصـد   75/1در الگوي تدوين شـده بـا   . اول قابل مقايسه خواهند بود
درصـد رشـد اشـتغال در     71/0تـوان بـه    تزريق بيشتر تسهيلات مـي 

لازم بـه ذكـر اسـت در مطالعـه     . هاي سود رسيد كاهش نرخ سناريوي
حاضر، فرض شده است كه افـزايش در عرضـه تسـهيلات از طريـق     

اثرات حاصل از اين تغييرات بر رشد توليد . شود منابع بيروني تأمين مي
هاي مختلف اقتصـادي و متغيرهـاي كـلان     گذاري در بخش و سرمايه

  .اند هگزارش شد 7تا  2اقتصادي در جداول 
چنانچه قبل از ايـن توضـيح داده شـد، توليدكننـدگان بخشـي از      

 بانـك هـا  اي خود را از طريق دريافت تسـهيلات از   هاي واسطه هزينه

گـذاري   به علاو، قسـمت اعظمـي از منـابع سـرمايه    . نمايند تأمين مي
رو، از ايـن . شـود  واحدهاي توليدي خصوصي از منابع بانكي فراهم مي

سازي شده در اين  ت ايجاد شده در دو سناريوي شبيهمسير كلي تغييرا
  . باشد مطالعه به شكل زير مي

در سناريوي اول، كاهش نرخ سود تسهيلات جاري باعث كـاهش  
هـاي واسـطه توليـدي و كـاهش نـرخ سـود تسـهيلات         هزينه نهـاده 

از آنجـا كـه   . شود اي، موجب كم شدن قيمت نهاده سرمايه مي سرمايه
هاسـت، ايـن كـاهش    هاي توليد، تابعي از قيمـت آن  تقاضا براي نهاده

هـا و در   منجر به افزايش تقاضا و در نتيجه بكارگيري بيشتر اين نهاده
هاي توليدي در  ها و بخش نهايت، باعث افزايش توليد و توسعه فعاليت

به علاوه، از آنجـا كـه تغييـر در نـرخ سـود بـانكي و       . شود اقتصاد مي
صاد، موجب تغيير در درآمد دولـت و بخـش   تغييرات متعاقب آن در اقت

گـذاري در كنـار    شود و درآمد يكي از منابع مالي سرمايه خصوصي مي
تسهيلات بانكي است، لذا، بسته به ميزان ايـن اثـر، توسـعه توليـد در     

طبعاً . هاي مختلف اقتصادي از اين جهت نيز متفاوت خواهد بود بخش
وليـد كالاهـا و خـدمات    هاي توليـدي و افـزايش ت   كاهش قيمت نهاده

شـود كـه تقاضـاي     منجر به كاهش قيمت تمام شده اين كالاهـا مـي  
كه در سـناريوي   در حالي. بيشتر از اين كالاها و خدمات را در پي دارد

دوم، با افزايش عرضه تسهيلات بانكي، تسهيلات جاري عرضه شـده  
ي هاي توليدي نيـز افـزايش يافتـه و در نتيجـه، منـابع مـال       به فعاليت

اي توليـد، افـزايش    هاي واسطه هاي توليدي براي تأمين هزينه فعاليت
اي، از يك طـرف، مقـدار    هاي واسطه با افزايش تقاضاي نهاده. يابد مي

هـاي توليـد    توليد افزايش يافته و موجب افزايش تقاضاي ساير نهـاده 
يعني نيروي كار و سرمايه شده و در نهايت منجـر بـه رشـد و توسـعه     

از طـرف ديگـر،   . گـردد  هاي توليدي در اقتصاد مـي  و بخش ها فعاليت
اي و در نتيجـه افـزايش    هـاي واسـطه   باعث بالا رفـتن قيمـت نهـاده   

به عـلاوه،  . شود هاي توليد و قيمت تمام شده هر واحد توليد مي هزينه
اي كه در اختيـار   با افزايش عرضه تسهيلات بانكي، تسهيلات سرمايه

هـا را  رند، افزايش يافته هـم منـابع مـالي آن   گي گذاران قرار مي سرمايه
هـاي   دهد و هم موجب افزايش هزينه گذاري افزايش مي جهت سرمايه

بنابراين هزينه نهاده سرمايه نيز افزايش يافتـه  . شود گذاري مي سرمايه
از اينرو بسته به ميـزان  . شود هاي توليد منجر مي و به بالا رفتن هزينه

هـاي مختلـف اقتصـادي، متفـاوت      ر بخـش اين اثرات، توسعه توليد د
اي و مصرفي  ها، توليد كالاهاي سرمايه با رشد توليد فعاليت. خواهد بود

البته اين كالاها هم به دليل افزايش قيمـت تمـام   . يابد نيز افزايش مي
هـاي بـالاتر در اختيـار     هاي اقتصادي، بـا قيمـت   شده توليد در فعاليت

  .گيرند رار ميكنندگان ق گذاران و مصرف سرمايه
هـاي   ميزان توسـعه ايجـاد شـده در هـر يـك از بخـش       2جدول 

. دهد مختلف اقتصادي را در سناريوهاي دوگانه مورد بررسي نشان مي
اول با كاهش شود، در سناريوي  چنانچه در اين جدول نيز مشاهده مي

درصـد رشـد بـه ارزش     12/3نرخ سود تسهيلات بيشترين توسـعه بـا   
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تـرين توسـعه بـا    ميليون ريال در بخش نفت و گاز و كـم  3,576,320
ميليون ريال در بخش كشاورزي  526,849درصد رشد به ارزش  39/0

، در بخـش  1380سـتانده سـال    -بر اساس جدول داده. شود ايجاد مي
اي و اوليه كـه   هاي واسطه هاي توليد بين نهاده نهكشاورزي توزيع هزي

اي است كه تقريبـاً   باشد، به گونه شامل نيروي كار، سرمايه و زمين مي
هاي واسطه و سرمايه تعلق داشـته   هاي توليد به نهاده درصد هزينه 50
هـاي نيـروي كـار و زمـين اختصـاص       درصد مابقي نيز به نهاده 50و 
هاي توليد از كاهش نرخ سود تسهيلات  هزينهلذا تأثيرپذيري . يابد مي

ها بوده و به تبع  اي در اين بخش، كمتر از ساير بخش جاري و سرمايه
 98در حاليكه در بخش نفت و گاز . آن رشد توليد نيز كمتر خواهد بود

هاي واسطه و نهاده سرمايه اختصاص  ه هاي توليد به نهاد درصد هزينه
هـاي دولتـي بـوده و از     از جزء فعاليتهر چند كه بخش نفت و گ. دارد

شـود   گذاري آن استفاده نمي تسهيلات بانكي در جريان توليد و سرمايه
طور مستقيم متأثر از كاهش نرخ ه و توسعه ايجاد شده در اين فعاليت ب

باشد، ولي با كاهش نـرخ سـود    اي نمي سود تسهيلات جاري و سرمايه
هش قيمت كالاهاي توليدي ها و در نتيجه كا تسهيلات در ساير بخش

ها كه به عنوان نهاده واسطه در جريان توليد فعاليت نفت و گاز بـه  آن
هـاي   درصـد از قيمـت نهـاده    44/0، 3روند، بر اساس جـدول   كار مي
ها افزايش درصد تقاضاي آن 12/3اي اين بخش كاسته شده و  واسطه

مختلف هاي  همچنين با كاهش قيمت كالاهاي توليدي بخش. يابد مي
اي داخلـي بكـار رفتـه در تركيـب      اقتصادي، قيمت كالاهـاي سـرمايه  

در . يابـد  اي بخش نفت و گاز نيز كـاهش مـي   كالاهاي مركب سرمايه
گذاري انجام شده در  ، قيمت هر واحد سرمايه)4(نتيجه، مطابق جدول 

هـاي   از اينرو با كاهش هزينـه . يابد درصد كاهش مي 69/0اين بخش 
ر بخش نفت و گاز، قيمت نهـاده سـرمايه نيـز ارزانتـر     گذاري د سرمايه

شده و با توجه به سهم بالاي اين نهاده در توليد بخـش نفـت و گـاز،    
درصـد و بـه ميزانـي بـيش از      12/3بـر تقاضـاي آن    3طبق جـدول  

بـا توجـه بـه اينكـه     . شـود  هـا افـزوده مـي    تقاضاي آن در ساير بخش
علاوه بر قيمت تمام شده هاي انجام شده در هر بخش،  گذاري سرمايه

هـاي   گـذاري بخـش   تشكيل سرمايه ثابت به منابع مالي قابل سـرمايه 
هـاي توليـدي و    دولتي و خصوصي نيز بستگي دارد، با توسعه فعاليـت 

اجتماعي، منابع مالي قابـل   -افزايش درآمد نهادهاي مختلف اقتصادي
ده نشـان داده ش ـ  5گذاري بخش دولتي نيز چنانچه در جـدول   سرمايه
درصد افزايش يافته و توأم با كـاهش قيمـت تمـام شـده      57/1است، 
 351,292درصد معـادل   28/2گذاري در بخش نفت و گاز، به  سرمايه

هاي انجام شده در اين بخـش منجـر    گذاري ميليون ريال رشد سرمايه

در نهايـت، افـزايش   . باشـد  هـا مـي   گردد كه بيش از سـاير بخـش   مي
هـاي   گـذاري  اي و سـرمايه و رشـد سـرمايه    هاي واسطه تقاضاي نهاده

هـا،   انجام شده در بخش نفت و گاز به ميزانـي بـيش از سـاير بخـش    
  .گردد ها مي موجب توسعه بيشتر آن نسبت به ساير بخش

با افزايش عرضه تسهيلات بانكي، بخش معدن در سناريوي دوم، 
ميليون ريال، بيشترين و بخـش   8999989درصد رشد معادل  53/1با 
ميليـون ريـال،    2292513درصـد رشـد معـادل     02/0ت و گـاز بـا   نف

هـاي واسـطه و نهـاده     ه نهـاد . نماينـد  كمترين رشد توليد را تجربه مي
درصد از  98درصد و در بخش نفت و گاز  83سرمايه در بخش معدن، 

ولي با توجه به اينكه بخش نفت . دهند هاي توليد را تشكيل مي هزينه
دولتي بـوده و از تسـهيلات بـانكي در جريـان     هاي  و گاز جزء فعاليت
گردد، بطور مسـتقيم از افـزايش    گذاري آن استفاده نمي توليد و سرمايه

هـاي   عرضه تسهيلات بانكي، متأثر نشده و با وجود سهم بالاي هزينه
واسطه و هزينه نهاده سرمايه، تحت تأثير اثرات غيرمسـتقيم ناشـي از   

ه به عنوان نهـاده در توليـد ايـن    اي ك افزايش عرضه كالاهاي واسطه
. گـردد  روند، كمترين رشد توليد در اين بخش ايجاد مي بخش بكار مي

كه در بخـش معـدن كـه يـك بخـش خصوصـي بـوده و از         در حالي
گردد، بـا   مند مي گذاري بهره تسهيلات بانكي در جريان توليد و سرمايه

 ـ   أمين افزايش عرضه تسهيلات بانكي، منابع مالي اين بخـش جهـت ت
 53/1، 3اي افـزايش يافتـه و مطـابق جـدول      هاي واسطه هزينه نهاده

بر اساس همـين جـدول،   . نمايد ها تقاضا مي درصد، بيشتر از اين نهاده
اي، توليد رشـد يافتـه و تقاضـاي     هاي واسطه با افزايش تقاضاي نهاده

درصـد   53/1و  52/1هاي نيروي كار و سرمايه نيـز بـه ترتيـب     نهاده
بـه عـلاوه، بـا    . گردنـد  افته و به رشد بيشتر توليد منجـر مـي  افزايش ي

اي عرضه شـده بـه    افزايش عرضه تسهيلات بانكي، تسهيلات سرمايه
گذاري آنهـا   بخش خصوصي به عنوان يكي از منابع مالي قابل سرمايه

 5طوركـه در سـتون آخـر جـدول      افزايش يافته و اين منابع را همـان 
همچنين در اين بخش، . دهد زايش ميدرصد اف 59/4نشان داده شده، 

اي معـدني بكـار رفتـه در تشـكيل      با كاهش قيمت كالاهاي سـرمايه 
گـذاري بـر    سرمايه ثابت ناخالص، قيمت تمام شده هـر واحـد سـرمايه   

بنابراين، با افزايش منابع . يابد درصد كاهش مي 04/0، 3اساس جدول 
هر واحـد   گذاري بخش خصوصي و با كاهش قيمت مالي قابل سرمايه

 63/4ها با  گذاري گذاري در بخش معدن، بيشترين رشد سرمايه سرمايه
ميليون ريال در اين بخـش مشـاهده    3282707درصد رشد به ارزش 

  . شود مي

  
  سال پايه  نسبت به  2و  1ي هاهاي مختلف اقتصادي در سال پايه و درصد و ارزش تغيير آنها در سناريو توليد بخش -2 جدول

توليد در سال   11سناريوي   21 سناريوي   اقتصادي بخش
                                                            

  سناريوي افزايش عرضه تسهيلات -1
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در قيمت تمام درصد تغيير 
 شده توليد كالاها

 توليددرصد تغيير 
 نسبت به سال پايه

در قيمت تمام درصد تغيير
 شده توليد كالاها

توليددرصد تغيير
 نسبت به سال پايه

  پايه
  )ميليون ريال(

19/0  29/0  38/0-  39/0  135058872   كشاورزي

04/0  05/1  71/0-  13/1  30655409   صنعت

01/0  02/0  67/0-  12/3  114625638   نفت و گاز

01/0-  53/1  60/0-  76/1  5882346  معدن

01/0  79/0  52/0-  88/0  600336185  خدمات

003/0  64/1  18/0-  98/0  159582560 توليد كالاهاي 
 اي سرمايه

04/0  40/0  53/0-  95/1  473848760 توليد كالاهاي 
 رفيمص

  
  
  
  
  

 2و  1هاي اقتصادي در سناريوهاي  هاي توليدي در هر يك از بخش درصد تغيير در قيمت و تقاضاي نهاده -3 جدول

 تقاضا قيمت تقاضا قيمت تقاضا قيمت تقاضا قيمت  سناريو  بخش اقتصادي هاي واسطهنهاده سرمايه  نيروي كار  زمين

         كشاورزي

  اول
         صنعت

         نفت و گاز

         معدن
         خدمات

         كل اقتصاد
 )3(ادامه جدول

 تقاضا قيمت تقاضا قيمت تقاضا قيمت تقاضا قيمت  سناريو  بخش اقتصادي هاي واسطهنهاده سرمايه  نيروي كار  زمين

         كشاورزي

  دوم
         صنعت

         نفت و گاز

         معدن

         خدمات

         كل اقتصاد
  

  2و  1ها در سناريوهاي هاي مختلف اقتصادي در سال پايه و درصد تغيير در مقدار و قيمت آن گذاري بخش سرمايه -4جدول 
 1سناريوي  2 سناريوي

گذاري در سال  سرمايه
  )ميليون ريال(پايه 

بخش 
  اقتصادي

درصد تغيير در قيمت 
تمام شده 

  گذاري سرمايه

درصد تغيير در 
گذاري نسبت به  سرمايه

 سال پايه

درصد تغيير در قيمت
تمام شده 

  گذاري سرمايه

درصد تغيير در
گذاري نسبت به  سرمايه

 سال پايه

                                                                                                                                                                                       

  هاي اقتصادي سناريوي كاهش نرخ سود تسهيلات در همه بخش -2
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      كشاورزي

      صنعت

      نفت و گاز

      معدن
      خدمات

  
 2و 1ها در سناريوهاي آن هاي خصوصي و دولتي در سال پايه و درصد تغييربخش گذاري منابع مالي قابل سرمايهارزش  -5جدول 

 ارزش در سال پايه درصد تغيير نسبت به سال پايه
 )ميليون ريال(

 1سناريوي  2 سناريوي بخش
/ /   خصوصي

/ /   دولتي

  
گـذاري   كه در بخش نفت و گاز، منابع مالي قابل سرمايه در حالي

جـدول  (درصد  63/0درآمدهاي آن، بخش دولتي، فقط در نتيجه رشد 
هاي بخش نفت و گاز را چنانچـه در   گذاري افزايش يافته و سرمايه) 3

درصد كه  62/0ها و  شود، كمتر از ساير بخش نيز مشاهده مي 2جدول 
بنـابراين،  . دهـد  ميليـون ريـال اسـت، افـزايش مـي      9552679معادل 

هـا در   بخـش  گـذاري  مجموعه تغييرات ايجاد شده در توليد و سـرمايه 
به توسعه بيشـتر بخـش   نتيجه افزايش عرضه تسهيلات بانكي، منجر 

  .شوند معدن و توسعه كمتر بخش نفت و گاز مي
درصد تغيير در توليد و قيمـت تمـام شـده توليـد در هـر يـك از       

و درصـد تغييـر در قيمـت و مقـدار      2هاي توليـدي در جـدول    فعاليت
ها و درصد تغييـر   اين فعاليتهاي توليدي در هر يك از  تقاضاي نهاده

ها به ترتيـب   گذاري در آن گذاري و قيمت تمام شده سرمايه در سرمايه
  .اند گزارش شده 4و  3در جداول 

را در هر يـك  كلان اقتصادي درصد تغيير در متغيرهاي  6جدول 
توليـد  نشان داده شد،  2چنانچه در جدول . دهد از دو سناريو نشان مي

ادي هم با كاهش نرخ سود تسهيلات بـانكي  هاي مختلف اقتص بخش
يابد كه در نهايت منجر بـه رشـد    و هم با افزايش عرضه آنها، رشد مي

با توجـه بـه رديـف     طوريكهه ب. گردند توليد ناخالص داخلي واقعي مي
در سـناريوي اول، تقريبـاً از رشـدي دو     واقعي GDP، 6اول جدول 

عـلاوه، در هـر دو سـناريو،    بـه   .دباش رابر سناريوي دوم برخوردار ميب
سرمايه ثابت ناخالص تشكيل شده در كل اقتصاد مطـابق رديـف دوم   

درصــد بــه ترتيــب در ســناريوي اول و دوم  93/2و  86/1، 6جــدول 
هـاي   يابد كه حاصل رشد تشكيل سرمايه ثابـت در بخـش   افزايش مي

  .در كشور است) 4جدول (مختلف اقتصادي 
واردات كل  ،سناريوي مورد بررسي، در هر دو 6با توجه به جدول 

كه رشـد آن در سـناريوي    طوريه ب. يابد كالاها و خدمات افزايش مي
زيرا با توجه به سـاختار كالاهـاي   . باشد دوم بيش از سناريوي اول مي

اي و مصرفي در الگوي تعادل عمومي قابـل   اي، سرمايه مركب واسطه
داخلـي و وارداتـي    محاسبه مالي مطالعه حاضر كه تركيبي از كالاهاي

گذاري  نرخ سود تسهيلات و افزايش توليد و سرمايه باشد، با كاهش مي
. يابـد  اي افـزايش مـي   اي و سـرمايه  واسـطه نياز به كالاهـاي مركـب   

بنابراين هرچند كه قيمت كالاهاي داخلـي كـاهش يافتـه و جانشـين     
شوند، ولـي بـه    كالاهاي وارداتي مشابه در تركيب كالاهاي مركب مي

اي و  ر برخـي كالاهـاي واسـطه   ليل سهم زيـاد كالاهـاي وارداتـي د   د
نياز به اين كالاها نيز افزايش يافته و كل واردات كالاها را  اي، سرمايه

كه در سناريوي دوم، با افزايش  در حالي. دهد درصد افزايش مي 43/0
، كالاهاي وارداتي، جانشين كالاهاي )2جدول (قيمت كالاهاي داخلي 

اي و  اي، سـرمايه  ابه در تركيـب كالاهـاي مركـب واسـطه    داخلي مش ـ
درصـد افـزايش    28/1كالاهـاي وارداتـي را    مصرفي شده و تقاضـاي 

هـا در  با افزايش توليد كالاها و خدمات و كـاهش قيمـت آن   .دهد مي
ولـي در  . يابـد  يوي اول، ميـزان صـادرات كـل نيـز افـزايش مـي      سنار

دليل افزايش قيمت كالاهـاي   سناريوي دوم با وجود افزايش توليد، به
، بـا توجـه بـه رابطـه     زيرا . كند ها كاهش پيدا ميتوليدي صادرات آن

مستقيمي كه بين عرضه كالاهـا بـه هـر يـك از بازارهـاي داخلـي و       
و قيمت كالاها در هر يك از اين بازارها وجود دارد، ) صادرات(خارجي 

از طرف ديگر،  ميزان عرضه كالاها به بازارهاي خارجي كاهش يافته و
درصـد   06/0يابد كه منجر به  تقاضاي صادراتي كالاها نيز كاهش مي

روند تغييـرات ايجـاد    .گردند كاهش كل صادرات كالاها و خدمات مي
شده در صـادرات و واردات كالاهـا در سـناريوهاي دوگانـه، براسـاس      

تـراز   درصـدي  1/0، موجـب بهبـود   6هاي سوم تا پنجم جدول  رديف
درصـدي آن در   06/0در سـناريوي اول و بـدتر شـدن     تجاري كشور

  .شود وي دوم ميسناري
آنها در  افزايشتوليدي در سناريوي اول و قيمت كالاهاي كاهش 

درصـدي و   53/0به ترتيب موجـب كـاهش   ) 2جدول (سناريوي دوم 
   6درصدي تـورم در ايـن سـناريوها بـر اسـاس جـدول        04/0افزايش 
   .مي شود

در متغيرهـاي مـالي را در هـر يـك از دو     درصـد تغييـر    7جدول 
هـا   ناريوي كـاهش نـرخ  با كـاهش تـورم در س ـ  . دهد سناريو نشان مي
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 جاري خانوارها نيز كاهش يافته و موجـب افـزايش  ، مخارج )6جدول (
نسـبت بـه سـناريوي افـزايش عرضـه       هـا انداز آن پس درصدي 07/1

ولتي نيز دولتي و غيرد شركت هاي انداز پس .شود تسهيلات بانكي مي

كـه   در حـالي . باشـد  در سناريوي دوم از رشد بيشـتري برخـوردار مـي   
درصـد   83/2برابر ها از رشدي  انداز دولت در سناريوي كاهش نرخ پس

   .شود برابر سناريوي دوم برخوردار مي 5/5و تقريباٌ 
  

  2و  1ي آنها در سناريوها درصد تغيير ودر سال پايه  متغيرهاي كلان اقتصاديارزش  -6جدول 
درصد تغيير نسبت به سال پايه  ارزش در سال پايه 

 )ميليون ريال(
  1سناريوي 2 سناريوي متغير

    توليد ناخالص داخلي واقعي
    تشكيل سرمايه ثابت

    صادرات كل
    واردات كل
    تراز تجاري
    تورم
    اشتغال

  
  
  
  

  2و  1آنها در سناريوهاي  درصد تغيير ودر سال پايه  متغيرهاي ماليارزش  -7جدول 
درصد تغيير نسبت به سال پايه  ارزش در سال پايه 

 )ميليون ريال(
  1سناريوي   2 سناريوي متغير

   انداز خانوارهاپس  
    دولتي

ها انداز شركت پس  
    غيردولتي
   انداز دولتپس  

   بخش خصوصيسهام  

   بخش خصوصياوراق مشاركت  

   صيي بخش خصوهاسپرده  

/   ي بخش دولتيهاسپرده  

   بانك هاسپرده  
  

عنـوان مهمتـرين   انداز هر يك از نهادهاي فوق به  با افزايش پس
منابع مـالي آنهـا نيـز رشـد      دولتي، هاي خصوصي و منابع مالي بخش

 همـان . ها شـده اسـت   هاي مالي اين بخش يافته و موجب رشد دارائي
شود، سهام  مشاهده مي 7هاي پنجم تا هشتم جدول  طور كه در رديف

و اوراق مشاركت خريداري شده توسط بخش خصوصي با كاهش نرخ 
درصد و بـيش از سـناريوي افـزايش تسـهيلات      89/0سود تسهيلات 

كـاهش  هـا و   هاي آنها با كاهش نرخ كه سپرده در حالي. يابند رشد مي
زيني سـهام و اوراق مشـاركت بـا فـرض     جايگها و  سپردهبازده نهايي 

در سـناريوي اول  هـا،   به جاي سـپرده  ،ها عدم تغيير در نرخ اين دارائي
ي هـا  سـپرده . كنند درصد كمتر از سناريوي دوم افزايش پيدا مي 72/0

درصــد  01/0بخــش دولتــي نيــز در هــر دو ســناريو از رشــد يكســان 

  .برخوردار هستند
شـود، سـپرده كـل     مشاهده مينيز  7چنانچه در رديف آخر جدول 

هـاي خصوصـي ودولتـي،     در هر دو سناريو با افزايش سـپرده  بانك ها
ولي رشد آنها در سناريوي افزايش عرضـه تسـهيلات   . يابد افزايش مي

درصـد   7/0هاي بخش خصوصي،  بانكي با توجه به رشد بيشتر سپرده
  .باشد بيش از سناريوي كاهش نرخ سود تسهيلات مي

  
  و پيشنهادها گيري نتيجه

در مطالعه حاضر يك الگوي تعادل عمومي قابـل محاسـبه مـالي    
و بـا اسـتفاده از آن بـه مقايسـه آثـار اجـراي        هبراي ايران تدوين شد

سياست كـاهش نـرخ سـود تسـهيلات بـا سياسـت افـزايش عرضـه         
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هاي اقتصادي و  تسهيلات بر رشد توليد بخش كشاورزي و ساير بخش
نتـايج حاصـل از    .ور پرداخته شده استمتغيرهاي كلان اقتصادي كش
تواننـد   ها و پيشنهاداتي شده كه مي گيري اين سناريوها، منجر به نتيجه

از مجموعـه  . شـوند گذاري، سودمند واقع  هاي سياست برداري در بهره
  :شود كه گيري مي چنين نتيجه دست آمده در اين مطالعهه بنتايج 

تصـاد ايـران تاييـد    سياست سركوب مالي بطور كامـل در اق  -الف
شود بلكه يك نوع مصالحه بين اين سياسـت و سياسـت افـزايش     نمي

عرضه منابع مالي از لحاظ تاثيرات آن بر اقتصاد وجود دارد كه بسته به 
گذاران، ممكن است يكـي بـر ديگـري     هاي سياست اهداف و اولويت
هاي مختلف  اگر رشد توليد بخشنتايج نشان داد كه . ترجيح داده شود

و در نتيجه رشد اقتصادي كل كشـور مـدنظر باشـد، اجـراي سياسـت      
  بـراي   كـه  در حـالي . كاهش نرخ سود تسهيلات مفيـدتر خواهـد بـود   

سياسـت افـزايش عرضـه    ، گـذاري  به هدف رشـد سـرمايه  يابي  دست
گـذاري در واقـع در    از آنجا كه رشد سرمايه. شود توصيه ميتسهيلات 

كند، لذا شايد بتوان گفـت كـه    مي دراز مدت آثار توليدي خود را ظاهر
انتخاب بين اين دو گزينه بايد با توجه به آثار كوتاه مدت و بلند مـدت  

  .آنها باشد
، توليـد ناخـالص داخلـي در    شـد چنانچه در بند فوق نيز ذكر  -ب

سناريوي كاهش نـرخ سـود تسـهيلات از رشـد بيشـتري نسـبت بـه        
از نظر رشد توليد . شدبا سناريوي افزايش عرضه تسهيلات برخوردار مي

هاي مختلف اقتصادي نيز در سناريوي اول، بخش نفت و گـاز و   بخش
  .نمايند در سناريوي دوم، بخش معدن بيشترين رشد توليد را تجربه مي

با توجه به رشد بيشتر تقاضاي نهاده سرمايه نسبت به نيـروي   -ج
، هاي اقتصادي در نتيجه كاهش نرخ سود تسهيلات كار در همه بخش

كه با اعمال اين سياسـت، تكنولـوژي توليـد در     رفتنتيجه گتوان  مي
لذا، با توجه . رود بر شدن پيش مي هاي توليدي به سمت سرمايه فعاليت

به شرايط فعلي كشور كه بيكاري يك مشكل اجتماعي است، كـاهش  
نرخ سود تسهيلات باعث تشويق جانشيني سرمايه به جاي نيروي كار 

هـا   بنابراين، سياست كـاهش نـرخ  . كند ا حادتر ميشده و اين مشكل ر
البته تشويق بـه سـرمايه    .تواند از اين جهت سياست مناسبي نباشد مي

گذاري و توسعه ظرفيت هاي جدي در نهايت ممكـن اسـت ايـن اثـر     
  .منفي را خنثي نمايد

  
  مطالعه حاضر RFCGEفرم خطي معادلات الگوي : 1 پيوست

  :باشند؛ بطوريكه مي) داخلي و وارداتي(ها، كالاها و منشأ كالاها  به ترتيب بيانگر تعداد فعاليت sو  i ،cروف لاتين در تمام روابط اين قسمت، ح
i=1,…,3.                      C=1,…,60.                            S=1,2. 

-ORANIسرمايه ثابت و مصرف خانوارها با الگوي اصلي لازم به ذكر است كه به دليل تشابه معادلات الگوي حاضر در بخش توليد، تشكيل 
G ) ،از تكرار آنها در اين بخش اجتناب شده است) 2000هاريج.  

  
  الگو واقعي بخش معادلات

 كار ويرني بازار 
totlab = ( SHEMPLOY × employ_i ) + ( SHUNEMPLOY × unemploy ) 

employ_i = 


46

1i

 [SHELABi × x1labi] 

  
  انداز خانوارها توابع درآمد، مخارج و پس 

y3toth = SHGHINCWAGh .[p1lab_i+employ_i +a1labhh]              + SHGHINCRENTh . [p1cap_i +x1capag_ih+a1caphh]              + SHGHINCLRENh.[p1lnd_i+x1lnd_i+a1lndhh]  
            + SHHRECINCh.[nhrcvh +p3tothh]  +  SHHTRSINCh.[gtrsh+p3tot]  
            + SHHROWINCh .[(p1labf+phi)+qhh]  

c3toth = SHTCOMh.[x3tothh+p3tothh]   + SH3HPAYSh.[nhpayh+p3tothh]           +  SH3TAXh.[y3toth+hhitxrateh]  
SSHI3h × hsavh = y3toth –[ ESHI3h × c3toth] 

  
  دولتانداز  توابع درآمد، مخارج و پس

y5tot = SHCAPGI .[p1cap_i + x1capag_i5 + a1capg]   

          + 


2

1h

 SHIHTXGh .[y3toth + hhitxrateh] 
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          + 


46

1i

SHPTXGi  .[x1toti + p1toti + (100.delPTXRATEi)] 

          + 


60

1c

SHV0TRGc.[x0impc + pf0cifc + phi + t0impc ] 

          + SHROWG .[p1capf + xcapgf + phi]  +   SH6TAXGI .[itxrate + y6tot] 
          + SH7TAXGI .[itxrate + y7tot]   +   SH8TAXGI .[itxrate + bkprofit]   
c5tot =  SHV5PUR . [p5tot + x5tot]  
           + 



46

1i

SHPSBGi . [x1toti+ p1toti +(100 . delPSUBRATEi)]  

           + 


60

1c

SHV0SBGc . (x0impc + pf0cifc+ phi + s0impc)  

           + 


2

1h

SH3TASGh . (gtrsh + p3tot) 

SSHI5 × gsav = y5tot – [ESHI5 × c5tot] 
 ا و خدماتتوابع تقاضاي دولت از كالاه 

x5c,s = f5c,s + GAPCc,s + y5dis – p5c,s 
 دولتي شركت هايانداز  توابع درآمد، مخارج و پس 

y6tot = SHPBINCRENT .[p1cap_i + x1capag_iPubEnt + a1cappb] 

        + SHROWPB .[p1capf + phi + xcappbf]    

c6tot = SH6ITAX .[itxrate + y6tot]   +   SHFRLNPY .[frlon + frlnrate]  
         + SHPBEPSHPRF .[share + shpfrate ]    
SHSAV6 × savpbe = y6tot – [SHEXP6 × c6tot] 

  غيردولتي شركت هايانداز  توابع درآمد، مخارج و پس
y7tot  = SHPRINCRENT .[p1cap_i + x1capag_iPrivEnt + a1cappr] 
          + SHROWPR .[p1capf + phi + xcapprf]    
c7tot  = itxrate + y7tot  
[SHSAV7 × savpre] = y7tot – [SHEXP7 × c7tot] 

  توليد ناخالص اسمي از طرف درآمدها 
x0gdpinc = SHLBGDP . Employ_i  +  SHCPGDP . x1cap_i + 

                   SHLDGDP . x1lnd_i    +  SHTXGDP . x1tot_i +  
                   SHTRGDP . x0imp_c 

  ها توليد ناخالص داخلي واقعي و اسمي از طرف هزينه 
x0gdpexp = SHHEGDP × x3tot + SHIVGDP × x2tot_i + SHGEGDP × x5tot.   
                    + SHEXGDP × x4tot – SHIMGDP × x0cif_c] 
p0gdpexp = SHHEGDP ×p3tot + SHIVGDP × p2tot_i + SHGEGDP × p5tot  
                  + SHEXGDP × p4tot – SHIMGDP  × p0cif_c] 
w0gdpexp = x0gdpexp + p0gdpexp 

  معادلات بخش مالي الگو
  بخش خصوصي 

  اي بخش خصوصي درآمدهاي سرمايه

yivpriv  =  


2

1s

SHSAVI3IVh  .[hsavh]   +   SHPRSAVI3IV .[savpre] 

             + SHPBNPRFIV .[bond + pbbndrat]   +   SHHPRPRFIV .[share + shpfrate] 
             + SHHDPPRFIV .[prdeposit + deprate]   +   SHCRDI3IV  .[sbhcreds]  
             + SHSPBLONIV  .[shloans] 

  هاي پرتفوي و شاخص قيمت پرتفوي  توابع تقاضاي دارائي 
prdeposit = wprtfo + SIGMA3INV .[deprate  - p3inv]  

bond = wprtfo + SIGMA3INV .[pbbndrat  - p3inv]  
share =  wprtfo + SIGMA3INV .[shpfrate  - p3inv]  
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p3inv =SHBND × pbbndrat  +  SHDEP × deprate   +  SHSHR × shpfrate 
  هاي دولتي و نقدينگي توابع تقاضاي وام 

shloans =  pbloans   

currency =  


2

1h

SHHEXP × c3toth +  SHPREXP × c7tot  

  تابع تقاضاي تسهيلات بانكي 
SHPRCRD × sbhcreds = bcreds – SHPBCRD × sbpcreds  

  تابع بازپرداخت تسهيلات بانكي 
lloan =  sbhcreds  

  گذاري بخش خصوصي منابع مالي قابل سرمايه 
SHWCCRD . swccredit_i +  SHIVSRC . invrespr =   

                 SHBNPSRC .(bond  + pbbndrat)  +  SHSAPSRC  .(share  + shpfrate) 

              +SHDPPSRC  .(prdeposit  + deprate)  +  SHCRDSRC  . sbhcreds  

              +SHPLNSRC  . shloans  

  گذاري بخش خصوصي تابع سرمايه 
x2totj = invrespr – p2totj                             j Є i 

 متوسط نرخ سود تسهيلات 

crdrat  =  SHWCRED .[


46

1i

SHWCDi × wcrdratei]  

            +  SHINVCRD .[


46

1i

SHICDi × ivcrdratei] 

  ها متوسط نرخ سود سپرده 
crdrat = deprate 

  بخش دولتي 
 اي بخش دولتي بع مالي سرمايهمنا 

yivpbiv  = (SHGSV . gsav)  +  (SHPBSV . savpbe)  +  (SHSHRS .share)  
          + (SHCRD . sbpcreds) + (SHSBND . spbnd)  +  (SHFRLIB . pfrlb)   

  گذاري بخش دولتي منابع مالي قابل سرمايه
SHIVRES . invrespb = yivpbiv  -  SHPRBND . (bond + pbbndrat)] 
              - [SHRPLN . pblloan]   -   [SHPBFRV . pbfriv]   -   [SHPDEP . pbdeposit] 
              - [SHPBLN . pbloans]   -   [SHPBFRAST . pfrast]   -   [SHCPACT . capacont] 
              - [SHPBDFCT . pdeficit] 

  تيگذاري بخش دول تابع سرمايه 
x2totk = invrespb – p2totk                          k Є i 

 گذاري سايرمنابع مالي بخش دولتي به جز منابع قابل سرمايه

SHNIVRS . ypbinvrm = yivpbiv  – SHIVRES . invrespb 

 هاي دولتي تابع عرضه وام
pbloans =  ypbinvrm   

  تابع بازپرداخت تسهيلات بانكي 
pblloan =  sbpcreds  

  هاي بانكي تابع تقاضاي سپرده
pbdeposit =  ypbinvrm   

 بانك هارابطه افزايش در حساب سرمايه  
capacont =  ypbinvrm   

  بانك ها 
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 بانك هاهاي  كل سپرده 
bkdeposit = SHPRDEP . prdeposit  +  SHPBDEP . pbdeposit 

 بانك هاكل منابع مالي  
ybnkinv  =  (SHPBREP . pblloan)  +  (SHHREP . lloan)  
               +  (SHPUBDEP . pbdeposit)  +  (SHPRVDEP . prdeposit)   
               +  (SHCUR . bcurency)  +  (SHBFRLB . bfrlib)  
               +  (SHCAPACT . capacont)  

 بانك هاسود 
SHPFBKCD . bkprofit = (bcreds + crdrat) – SHDPBKCD . (hdeposit + deprate) 

 بانك هانقدينگي  
bcurency  = SHPBDEP . pbdeposit  +  SHPRDEP . prdeposit   

 تابع عرضه تسهيلات بانكي 

SHCRDBK . bcreds   =  y8inv  -  SHITXBK . [itxrate + bkprofit] 

                       - SHDPPRBK . [deprate + hdeposit]  - SHFRASTBK . bfrast  + a8bcrd 
  

  الگوي تعادل عمومي قابل محاسبه مالي مطالعه حاضر تعريف متغيرهاي: 2 پيوست
  ي الگودرونزا تعريف متغيرهاي 

 bcreds بانك هاتسهيلات   savpre غيردولتي شركت هايانداز  پس
 bcurency بانك هانقدينگي   sbhcreds تسهيلات بخش خصوصي

 bkdeposit بانك هاهاي سپرده  share سهام بخش خصوصي
 bkprofit بانك هاسود   shloans هاي دولتي عرضه وام

 bond اوراق مشاركت دولتي  swccredit_i كل تسهيلات جاري
 c3toth كل مخارج جاري خانوارها  unemploy نيروي كار بيكار

 c6tot دولتيكت هايشر كل مخارج جاري  w0gdpexp اي توليد ناخالص داخلي اسمي، هزينه
 c7tot غيردولتيشركت هاي كل مخارج جاري  wprtfo منابع مالي پرتفوي بخش خصوصي

 capacont بانك هاافزايش در حساب سرمايه  x0cif_c هاي سيف وزن/ شاخص واردات كالاها و خدمات
 crdrat متوسط نرخ سود تسهيلات بانكي  x0gdpexp اي توليد ناخالص داخلي واقعي، هزينه

 currency نقدينگي خانوارها  x0gdpinc توليد ناخالص داخلي واقعي، درآمدي
 deprate هاي بانكيمتوسط نرخ سود سپرده  x0imp_c شاخص واردات كالاها و خدمات

 employ_i اشتغال كل  x0impc واردات كالاها و خدمات
 gsav انداز دولت پس  x1capag_i5 نهاده سرمايه دولت 

 hsavh انداز خانوارها پس  x1capag_ih هاده سرمايه خانوارها ن
 invrespb گذاري بخش دولتيمنابع مالي قابل سرمايه  x1capag_iPrivEnt دولتي  شركت هاينهاده سرمايه 
 invrespr گذاري بخش خصوصيمنابع مالي قابل سرمايه  x1capag_iPubEnt غيردولتي  شركت هاينهاده سرمايه 

 lloan بازپرداخت تسهيلات بخش خصوصي  x1labi فعاليتهر در ضاي نيروي كار تقا
p0gdpexp شاخص قيمت توليد ناخالص داخلي  x1lnd_i تقاضاي نهاده زمين در اقتصاد

 p1cap_i شاخص قيمت نهاده سرمايه در اقتصاد  x1toti ستانده هر فعاليت
 p1lab_i زدها در اقتصادشاخص دستم  x2toti گذاري در هر فعاليت سرمايه

 p1lnd_i شاخص قيمت نهاده زمين در اقتصاد  x3tot مصرف واقعي كل خانوارها
 p1mati اي در هر فعاليتهاي واسطهشاخص قيمت نهاده  x4tot صادرات

x3tothh مصرف واقعي هر يك از خانوارها  p1toti قيمت تمام شده توليد هر فعاليت 
 p2toti گذاري در هر فعاليتقيمت تمام شده سرمايه  x5tot شاخص مصرف دولت

 p3inv شاخص قيمت پرتفوي بخش خصوصي  xcapgf نهاده سرمايه دولت در خارج
p3tot كنندهشاخص قيمت مصرف  xcappbf دولتي در خارج شركت هاينهاده سرمايه 

 p3tothh خانوارهاصرفيمكالاهايشاخص قيمت  xcapprf غيردولتي در خارج شركت هاينهاده سرمايه 
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 p4tot كالاهاي صادراتيشاخص قيمت  y3toth درآمد جاري خانوارها
 p5c,s قيمت كالاهاي مصرفي دولت  y5dis درآمد قابل تصرف دولت

 p5tot شاخص قيمت كالاهاي مصرفي دولت  y5tot درآمد جاري دولت
 pblloan خش دولتيبازپرداخت تسهيلات ب  y6tot دولتيشركت هايدرآمد جاري 
 pbloans هاي دولتي  عرضه وام  y7tot غيردولتيشركت هايدرآمد جاري 

 prdeposit هاي بخش خصوصي سپرده  ybnkinv بانك هاكل منابع مالي 
 pbdeposit هاي بخش دولتي سپرده  yivpbiv اي بخش دولتي منابع مالي سرمايه

 savpbe دولتيشركت هايانداز  پس  ypbinvrm گذاري ل سرمايهسايرمنابع مالي بخش دولتي به جز منابع قاب

  
  ي الگورونزاب تعريف متغيرهاي 

 a1capg تغيير تكنولوژي در تقاضاي نهاده سرمايه دولت  ivcrdratei اي نرخ سود تسهيلات سرمايه
  a1caphh اي نهاده سرمايه خانوارهاتغيير تكنولوژي در تقاض  nhpayh خالص پرداختيهاي انتقالي خانوارها به ساير خانوارها

 a1cappb دولتيشركت هايتغيير تكنولوژي در تقاضاي نهاده سرمايه   nhrcvh خالص دريافتيهاي خانوارها از ساير خانوارها
 a1cappr غيردولتيشركت هايتغيير تكنولوژي در تقاضاي نهاده سرمايه  p1labf دستمزدها در خارج
  a1labhh تغيير تكنولوژي در تقاضاي نيروي كار هر يك از خانوارها   p1capf در خارج اجاره نهاده سرمايه

 a1lndhh تغيير تكنولوژي در تقاضاي زمين هر يك از خانوارها  pbbndrat نرخ سود اوراق مشاركت دولتي

 a8bcrd بانك هامتغير انتقال در تابع عرضه تسهيلات   pf0cifc قيمت سيف كالاهاي وارداتي
 bfrlib بانك هاهاي خارجي بدهي  pfrast هاي خارجي بخش دولتي دارائي
 delPSUBRATEi تغيير نرخ سوبسيد توليد  pfrlb هاي خارجي بخش دولتي بدهي
  delPTXRATEi تغيير نرخ ماليات بر توليد  phi نرخ ارز

  f5c,s تغيير در تقاضاي مصرفي دولت  qhh تعداد كل خانوارها
 frlnrate هاي خارجينرخ سود وام   sbpcreds ت بخش دولتيتسهيلا

  frlon هاي خارجي وام  shpfrate نرخ سود سهام
  GAPCc,s متوسط ميل به مصرف دولت   s0impc  نرخ سوبسيد واردات

 gtrsh پرداختيهاي انتقالي دولت به خانوارها   t0impc نرخ تعرفه

 hhitxrateh ليات بر درآمد خانوارهانرخ ما   totlab كل عرضه نيروي كار

  itxrate هانرخ ماليات بر درآمد شركت  wcrdratei نرخ سود تسهيلات جاري

  
  الگو هايپارامترتعريف  

از كل منابع مالي هاي خارجي  سهم دارائي
 بخش دولتي

SHPBFRAST   بخشي از درآمد خانوارها كه صرف مخارج جاري
 .شود آنها مي

ESHI3h 

هاي خارجي از كل منابع  گذاري مايهسرسهم 
 مالي بخش دولتي

SHPBFRV   سهم پرداختي به ساير خانوارها در كل مخارج
 خانوارها

SH3HPAYSh. 

سهم درآمد نهاده سرمايه در درآمدهاي جاري 
 دولتي شركت هاي

SHPBINCRENT   سهم ماليات بر درآمد در كل مخارج خانوارها SH3TAXh 

ز كل منابع مالي بخش اهاي دولتي  سهم وام
 دولتي

SHPBLN   شركت هايسهم ماليات بر درآمد در كل مخارج
 دولتي

SH6ITAX 

ها در منابع مالي بخش  سپردهسهم سود 
 خصوصي

SHPBNPRFIV   دولتي از كلشركت هايسهم ماليات بر درآمد
 درآمد دولت

SH6TAXGI 

دولتي از كل منابع سهم بازپرداخت تسهيلات 
 ابانك همالي 

SHPBREP   غيردولتي ازشركت هايسهم ماليات بر درآمد
 كل درآمد دولت

SH7TAXGI 

دولتي كه در  شركت هايانداز  بخشي از پس
 .كنند گذاري مي خارج سرمايه

SHPBSV    از كل درآمد دولت بانك هاسهم ماليات بر درآمد SH8TAXGI 

 SHBFRLB بانك هاخارجي در منابع ماليهايسهم بدهي  SHPFBKCD از درآمد آنها بانك هاسهم سود 

هاي دولتي از منابع مالي قابل  سهم وام
 گذاري بخش خصوصي سرمايه

SHPLNSRC   سهم اوراق مشاركت دولتي در پرتفوي بخش
 خصوصي

SHBND 
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از كل منابع مالي  سهم سود اوراق مشاركت
 بخش دولتي

SHPRBND   سهم سود اوراق مشاركت از منابع مالي قابل
 گذاري بخش خصوصي رمايهس

SHBNPSRC 

سهم تسهيلات بخش خصوصي از كل 
 تسهيلات بانكي

SHPRCRD   سهم درآمد نهاده سرمايه در كل درآمدهاي جاري
 دولت

SHCAPGI 

هاي  هاي خصوصي از كل سپرده سپردهسهم 
 بانك ها

SHPRDEP    از كلبانك هاافزايش در حساب سرمايهسهم
 منابع مالي بخش دولتي

SHCPACT 

هاي خصوصي از كل منابع مالي  سپردهسهم 
 بانك ها

SHPRVDEP   بانك هاحساب سرمايه از كل منابع مالي  سهم SHCAPACT 

غيردولتي از مخارج جاري  شركت هايسهم 
 نهادهاي بخش خصوصي

SHPREXP   بخش دولتيمنابع مالي  كل سهم تسهيلات از SHCRD 

جاري  سهم درآمد نهاده سرمايه در درآمدهاي
 دولتيغير شركت هاي

SHPRINCRENT    بانك هاسهم تسهيلات از كل منابع مالي SHCRDBK 

كل منابع مالي بخش اندازها از  سهم پس
 خصوصي

SHPRSAVI3IV   بخش خصوصيمنابع مالي  كل سهم تسهيلات از SHCRDI3IV 

هاي توليد از كل درآمدهاي جاري  سهم ماليات
 دولت

SHPTXGi   گذاريسرمايهز منابع مالي قابلسهم تسهيلات ا
 بخش خصوصي

SHCRDSRC 

ها از دنياي خارج از كل  سهم خالص دريافتي
 درآمدهاي جاري دولت

SHROWG    بانك هاسهم نقدينگي از كل منابع مالي SHCUR 

ها از دنياي خارج از كل  سهم خالص دريافتي
 دولتي شركت هايدرآمدهاي جاري 

SHROWPB   پرتفوي بخش خصوصيها در  سهم سپرده SHDEP 

سهم مخارج مصرفي از كل مخارج جاري 
 دولت

SHV5PUR    ها از كل منابع مالي بخش دولتي سپردهسهم SHPDEP 

سهم سوبسدهاي توليد از كل مخارج جاري 
 دولت

SHPSBGi   كه صرفبانك هابخشي از درآمد تسهيلات
 .شود ها مي پرداخت سود سپرده

SHDPBKCD 

واردات از كل مخارج جاري  سهم سوبسدهاي
 دولت

SHV0SBGc   بانك هاها از كل منابع مالي  سهم سود سپرده SHDPPRBK 

سهم انتقالي به خانوارها از كل مخارج جاري 
 دولت

SH3TASGh   ها از منابع مالي قابلسهم سود سپرده
 گذاري بخش خصوصي سرمايه

SHDPPSRC 

 ها از دنياي خارج از كل سهم خالص دريافتي
 غيردولتي شركت هايدرآمدهاي جاري 

SHROWPR   سهم نيروي كار شاغل از كل عرضه نيروي كار
 در اقتصاد

SHEMPLOY 

از كل منابع  سهم بازپرداخت تسهيلات بانكي
 مالي بخش دولتي

SHRPLN   دولتي كه صرفشركت هايبخشي از درآمد
 .شود مخارج جاري مي

SHEXP6 

الي سهم سود سهام از منابع قابل م
 گذاري بخش خصوصي سرمايه

SHSAPSRC   غيردولتي كه صرفشركت هايبخشي از درآمد
 .شود مخارج جاري مي

SHEXP7 

دولتي كه  شركت هايبخشي از درآمدهاي 
 .شود انداز مي پس

SHSAV6   بانكهاي خارجي از كل منابع ماليدارائي سهم
 ها

SHFRASTBK 

كه غيردولتي  شركت هايبخشي از درآمدهاي 
 .شود انداز مي پس

SHSAV7   هاي خارجي از كل منابع مالي بخشبدهي سهم
 دولتي

SHFRLIB 

انداز خانوارها از منابع مالي بخش  پسسهم 
 خصوصي

SHSAVI3IVh   هاي خارجي در مخارج جاريسهم بازپرداخت وام
 دولتي شركت هاي

SHFRLNPY 

از منابع مالي سهم اوراق مشاركت عرضه شده 
 يبخش دولت

SHSBND   سهم درآمد زمين در كل درآمدهاي جاري
 خانوارها

SHGHINCLREN
h 

سهم درآمد سرمايه در كل درآمدهاي جاري   SHSHR سهم سهام در پرتفوي بخش خصوصي
 خانوارها

SHGHINCRENT
h 

 SHGHINCWAGh سهم دستمزدها در كل درآمدهاي جاري خانوارها  SHSHRS خصوصي منابع مالي بخشسهم سهام در 
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 منابع مالي بخشدر  دولتيهاي  سهم وام
 خصوصي

SHSPBLONIV   شود انداز مي بخشي از درآمدهاي دولت كه پس. SHGSV 

سهم نيروي كار بيكار از كل عرضه نيروي كار 
 در اقتصاد

SHUNEMPLOY   ها در منابع مالي بخشسپردهسهم سود
 خصوصي

SHHDPPRFIV 

سهم خانوارها از مخارج جاري نهادهاي بخش   .SHV0TRGc دولتها از كل درآمدهاي جاري  سهم تعرفه
 خصوصي

SHHEXP 

 SHHPRPRFIV سهام در منابع مالي بخش خصوصيسهم سود  .SHTCOMh سهم مخارج مصرفي از كل مخارج خانوارها

تسهيلات جاري از تسهيلات بخش  سهم
 خصوصي

SHWCCRD   هاسهم دريافتي از ساير خانوارها در درآمد خانوار SHHRECINCh. 

سهم بازپردداخت تسهيلات بخش خصوصي در   SHWCRED سهم تسهيلات جاري از كل تسهيلات بانكي
 بانك هامنابع مالي 

SHHREP 

كشش جانشيني ثابت بين دارائيهاي پرتفوي 
 بخش خصوصي

SIGMA3INV   سهم دريافتي از دنياي خارج در درآمد خانوارها SHHROWINCh 

انداز  كه پس خانوارها بخشي از درآمدهاي
 .شود مي

SSHI3h   هاي انتقالي دولت در درآمدسهم پرداختي
 خانوارها

SHHTRSINCh. 

انداز  كه پس دولتبخشي از درآمدهاي 
 .شود مي

SSHI5    بانك هاسهم ماليات بر درآمد از كل منابع مالي SHITXBK 

 SHIHTXGh خانوارها از كل درآمد دولتبر درآمدسهم ماليات  SHLBGDP سهم دستمزدها از توليد ناخالص داخلي

 SHINVCRD اي از كل تسهيلات بانكيسهم تسهيلات سرمايه  SHCPGDP سهم درآمد سرمايه از توليد ناخالص داخلي

گذاري از كل منابعسرمايهسهم منابع مالي قابل   SHLDGDP سهم درآمد زمين از توليد ناخالص داخلي
 مالي بخش دولتي

SHIVRES 

گذاري بخشسهم منابع مالي قابل سرمايه   SHTXGDP سهم مالياتهاي توليد از توليد ناخالص داخلي
 خصوصي از منابع مالي بخش

SHIVSRC 

 SHELABi سهم هر فعاليت از نيروي كار شاغل  SHTRGDP ها از توليد ناخالص داخلي سهم تعرفه

گذاريسرمايهسهم منابع مالي غير از منابع قابل   SHHEGDP سهم مخارج خانوارها از توليد ناخالص داخلي
 از كل منابع مالي بخش دولتي

SHNIVRS 

گذاري از توليد ناخالص سهم مخارج سرمايه
 داخلي

SHIVGDP   سهم تسهيلات بخش خصوصي از كل تسهيلات
 بانكي

SHPBCRD 

بانكهاياز كل سپردههاي دولتيسپردهسهم    SHGEGDP سهم مخارج دولت از توليد ناخالص داخلي
 ها

SHPBDEP 

 SHPUBDEP بانك هاهاي دولتي از كل منابع ماليسپردهسهم   SHEXGDP سهم صادرات از توليد ناخالص داخلي

كسري منابع مالي از كل منابع مالي بخشسهم    SHIMGDP سهم واردات از توليد ناخالص داخلي
 دولتي

SHPBDFCT 

 SHPBEPSHPRF دولتيركت هايشسهم سود سهام در مخارج    
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