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 چکیده

  صولواردات ذرت ایران به عنوان نهاده تولید صنعت دام و طیور کشور همواره با ریسک مواجه بوده است. شناسایی و مدیریت ریسک واردات این مح
در مطالعه کنونی، به شوناسوایی ریسوک سویسوکمانیک و ییر سویسوکماتیک وارات ذرت   اسوت.  نهاده تولید در کشووریکی از اقدامات برای اطمینان از تأمین  

شواخ   از  ریسوک با اسوکااده از این مدل،   یابیارزپرداخکه شوده اسوت. در   افکهی  توسوعه یپرتاو  یتئور با اسوکااده از  1397تا    1378دوره زمانی   یبرادامی  
بر اسوا  نکای  ریسوک پرتاوی در  شود.  اسوکاادهکار  کسو  و سوهولت   و شواخ گان ذرت  صوادرکنند یجهان متیو ق  یواردات  متیارتباط ق،  وارداتتنوع 
نکای  شواخ  ریسوک نشوان داد که ریسوک واردات ذرت    .باشودبیشوکر ناشوی از ریسوک سویسوکماتیک نسوبت به ریسوک ییرسویسوکماتیک می  ،های مخکلفسوال

های داخلی در جهت واردات ذرت دامی  باشود که عواملی وون نوسوانات نرا ارز ایران، سویاسوتدامی برای ایران بیشوکر ناشوی از ریسوک ییرسویسوکماتیک می
خطی مشوخ  بین شواخ  تنوع و شواخ  ریسوک ییر   مسوب  نن هسوکند. رابطه ،صوادرکننده ذرت به ایران  ییاز کشوورها یکو مشوکتت هر   یلمسوا و 

بررسوی وجود ندارد و افاای  تعداد کشوورهای مبدو واردات ذرت به ایران به معنای کاه  و   های موردطی سوال ،سویسوکماتیک واردات ذرت دامی به ایران
اب صوحی  کشوورهای مبدو واردات و کاه  وابسوک ی یا از بین رفکن ریسوک وارداتی ذرت ایران نیسوت. کاه  این نوع ریسوک وارداتی، از طرین انکخ

پذیر خواهد بود؛ در حقیقت به جای افاای  تنوع کشوورها، یزم امکان  -ی که وزن ریسوکی باییی دارندیخصووصواک کشوورها  -بی  از حد به برخی کشوورها
 سک ییر سیسکماتیک واردات ذرت به ایران کمک کرد.است از طرین واردات ذرت از کشورهایی با وزن ریسک کمکر مانند کشور سن اپور به کاه  ری

 

 واردات ذرت ،ریسک سیسکماتیک، ریسک ییرسیسکماتیک، نظریه پرتاوی کلیدی:  هایواژه

 

   1 مقدمه

به عنوان یذای انسان   ،در ایران  یتت  ینترذرت یکی از پرمصرف
 ،ذرت دامی  گیرد.یذای دام و طیور مورد اسوووکااده قرار میهمچنین و 

دی ر،   به عبارت دارد.  توسوعه صونعت تولید دام و طیور نق  مهمی در
فعاین حوزه تولید در این صوونعت ذرت دامی،  اصوولی  تقاضوواکنندگان

هسوووکند اما تنها بخشوووی از نیاز داخلی این محصوووول در ایران تولید 
ین نیاز کامل تولیدکنندگان به بازار جهانی تأمشود و کشور در زمینه  می

ت. وابسوووک ی به واردات برای محصوووول و واردات نیا وابسوووکه اسووو
اسوکراتییکی مانند ذرت باع  ایااد ریسوک در تولید صونعت مها دام و 
طیور خواهد شود. بر این اسوا ، یکی از مشوکتت عمده این گروه از 
تولیدکنندگان نوسووانات قیمت ذرت و نوسووانات در حاا عرضووه این 

 محصول به عنوان نهاده اولیه است. 
میاان تولید   ترینی ب 1397-1398  زراعی  سالر بر اسا  نمار، د

 
اسووکادیار و دککووری بخوو  اقکصوواد کشوواورزی، دانشووکده بووه ترتیوو   -2و  1

 کشاورزی، دانش اه شیراز، شیراز، ایران

ای با تولید حدود نبی از بین محصوووویت زراعی مربوط به ذرت علوفه
درصود از کل میاان تولید محصوویت  5/15سوها   بامیلیون تن  6/11

این نیواز بوه واردات  اسوووت. اموا بوا این حاا از تولیود، همچنوان  زراعی  
ات ذرت دامی در دوره زمانی حاا وارد ،1شوکل  وجود دارد.  محصوول

های مخکلف واردات ذرت از کشوووردهد. را نشووان می 1397تا   1378
شوود  ان لی ، هلند اناام می امارات،  ،سوویی  ازجملهنسویایی و اروپایی 

فعال در این زمینه صوورت  واردکنندههای  شورکت  که توسو  تعدادی از
میلیون تن از  9بی  از   1396مکوسو  در سوال   طوربه  . ایرانگیردمی

( که بعد از کشوورهای ااپن، 1کرده اسوت ششوکل این محصوول را وارد 
 (. 2کره، مکایک، مصر و وین قرار دارد ش
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 تن( میلیون ) 1397تا  1378ی دوره زمان یبرا یرانواردات ذرت ا حجم -1 شکل

Figure 1- Volume of Iran's corn imports from 2000 to 2019 (Million tons) 
 

ایران بوه واردات ذرت دامی وابسوووک ی بواییی دارد و همین امر 
کند. ریسووک واردات ذرت را برای ایران بیشووکر می مواجه با ریسووک

ی صوادرکننده ذرت و همچنین  تواند ناشوی از رفکار کشوورهاواردات می
ریسوک واردات   ،نوسوانات قیمت در بازار جهانی باشود. به عبارت دی ر

-ذرت برای ایران از طرین نوسانات شدید قیمت و تصمیمات اقکصادی
گردد. امنیت واردات به معنی های صوادرکننده ایااد میسویاسوی طرف

ن نیاز ین مداوم محصوول با قیمت مناسو  اسوت. عدم تامین مطمئتأم
تواند بر عرضووه محصووویتی همچون داخلی ذرت از طرین واردات می

قیمت انواع    هرسووواله  و  اثرات سووووگ ب ذارد  مرغتخاانواع گوشوووت و  
را با نوسوانات شودید مواجه نماید وون نوسوان قیمت  مرغتخاگوشوت و 

هوای وارداتی، بعنوان نهواده تولیود بر عرضوووه محصوووول نهوایی نیا دانوه
ین در توأمذرت  حیواتی    اثرگوذار خواهود بود. بنوابراین بوا توجوه بوه نق 

خوراک دام، ریسوک واردات ذرت به ایران باع  بروز ریسوک در تولید 
 ،ذرتواردات    ریسوککاه  صونعت دام و طیور کشوور نیا خواهد شود و 
 این نهواده مها برای کشووووریکی از اقوداموات برای اطمینوان از توأمین  

ماهیت انواع    که  و مدیریت ریسووک یزم اسووت برای کاه  و  اسووت
ی شوناخت و بررسوی ریسوک هاراهریسوک شوناسوایی شوود. یکی از  

 (. 3باشد شواردات اسکااده از تئوری پرتاوی می

( در سوال 7ابکدا توسو  مارکویکا ش(  MPTش  1مدرنتئوری پرتاوی  
تنوع،  اادیبا ا گذارانیهسووورمادر تئوری پرتاوی،   شووود.مطرح  1952

ریسک را دریافت کا  نسبکاکبازده  کرسانند تا یمیرا به حداقل   سکیر
تنوع را با اسکااده   یاسکراتی نیبهکر،  سکیر یسوازیبا کم MPT. کنند
(. تئوری پرتاوی 4شدهود  می  پیشووونهواد  ان یووار  نیان یومودل م  کیواز  

 
1- Modern portfolio theory 

اگروه بیشوکر در مطالعات مربوط به شوناسوایی ریسوک در بازارهای مالی 
ها نیا مورد توجه قرار گرفکه سوکااده شوده اما به تدری  در سوایر حوزها

تواند مطرح اسووت. این مطال  در مورد کاه  ریسووک واردات نیا می
را به    وارداتی منابع  یسوازتنوع  مطالعات،از    یاریبسوشوود به نحوی که 

واردکننده در   یکشووورهادر  ریسووککاه   یبرا اریمع نیعنوان بهکر
(، اسوکاک  13توان به مطالعات یرجین شیم ،ند. از نن جملهانظر گرفکه

( اشوواره کرد که اسووکراتیی تنوع شوورکای تااری در 10و ویودو ش (10ش
بحو  واردات انرای را مطرح کردنود کوه منار بوه کواه  ریسوووک و 
تامین امنیت واردات برای کشووورهای واردکننده شوود. شووناسووایی و 

 MPTبا اسوکااده از  کیسوکماتیسو ریو ی کیسوکماتیسو  سوکیرمحاسوبه  
اسوت  ( صوورت گرفکه 3( و جی و فن ش12مطالعات وابیر و اموسوا ش درنیا  

ی شورکای بخشوتنوع از طرین واردات نات خام  سوکینن ر  یکه بر مبنا
 رسیده است.حداقل  تااری به

مطالعات مخکلای در ایران نیا ریسوک واردات را مورد بررسوی قرار 
بندی ریسوک یتاولو( که به ارزیابی و 5ایادی و شوایعی ش ازجملهدادند 

هوای  ریسوووکواردات کوای بوه منظور مودیریوت نثوار تحریا پرداخکنود و  
کننود  هوای توأمینموقع ارز بوه شووورکوتنکردن بوه  مرتب  بوا پرداخوت

را مورد ونقول  حمولمبواحو   خوارجی، مسووویرهوای نوامطمئن انکقوال ارز و  
را پیشوونهاد  هاهای مواجهه با ریسووکاسووکراتییبررسووی قرار دادند و 

مودیریوت ریسوووک قیمکی واردات دانوه  ( بوه  8نمودنود. پنودار و همکواران ش
پرداخکند. با توجه به اینکه قیمت  نتی هایروینی سوویا به وسویله بازار

مکقاضیان نن با ریسک قیمت   ،در بازار جهانی در نوسوان اسوتاین کای  
نتی بور  تاواری   هوایشووورکوت در بوازار  مطوالعوهدر این    کوه انودمواجوه
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 181     ایرانمدیریت ریسک واردات ذرت دامی فتحی و قربانیان، 

به عنوان یک  ،دانه روینی سوویا شویکاگو و اتخاذ اسوکراتیی خرید نتی
مورد بررسووی قرار ل این محصووواباار پوشوو  ریسووک قیمکی واردات  

گرفت و به کموک دو ال وی ححداقل واریان   و حمیوان ین واریان   
ای دی ر در مطوالعوه  نمودنود.نرا بهینوه پوشووو  ریسوووک اسوووکخرا  

دانوه روینی   اتخواذ اسوووکراتیی خریود نتی(، نیا 9بهوار و همکواران شپی 
این محصوول به عنوان یک اباار پوشو  ریسوک قیمکی واردات   ،سوویا

و به کمک دو ال وی ححداقل واریان   و  دادندورد بررسوووی قرار  مرا 
بر  . نمودند  اسوکخرا را  حمیان ین واریان   نرا بهینه پوشو  ریسوک  

به عنوان یک اباار مناسوو  برای   تواندیبازار نتی مننان  نکای  اسووا  
 یبردارمدیریت ریسوک قیمت برای واردکنندگان دانه سوویا مورد بهره

درصود نیاز وارداتی   96اگر واردکنندگان معادل   ،که  یورقرار گیرد به ط
د بود نوهوا قوادر خواهخود را در قوالو  قراردادهوای نتی عمول نمواینود نن

و   خوداوردی  .درصووود کواه  دهنود  45ریسوووک قیموت را بوه میاان  
ارایه ال وی قرارداد شوبه نتی به منظور پوشو  ریسوک   ( به6همکاران ش

تا بدین  پرداخکندقیمکی واردکنندگان محصووویت کشوواورزی در ایران  
نکای  د. ند از نکای  منای نوسوووانات قیمت جلوگیری نماینوسووویله بکوان

در صوورت اسوکااده از قرارداد شوبه نتی، نرا مطالعه ننان نشوان داد که 
برابر با   ی محصوول دانه سوویا و ذرت به ترتبهینه پوشو  ریسوک برای  

درصود  78و  82  ی پوشو  ریسوک به ترت ییو کارا9065/0و  849/0
 است.

در مطالعات ارایه شوده به بررسوی مدیریت ریسوک پرداخکه شوده و 
نوع ریسوک مشوخ  نشوده است که نیا ریسک واردات تحت تأثیر بازار 

به   ییپاسووخ و یدر پ ،مطالعه حاضوورالمللی اسووت. اما داخلی و یا بین
وه نوع   ریتحوت تاث  رانیادامی سووووایت اسوووت که واردات ذرت  نیا
توا   یواردات موتیو ق  یجهوان موتیق نبی ارتبواطو  قرار دارد  ییهواسوووکیر

تنوع  ایاثرگذار باشوود و ن  رانیواردات ذرت ا  سووکیبر ر  تواندیوه حد م
 کاه را    رانیواردات ذرت ا  سکیتواند ریمبه شرکای تااری    یبخش
در مطالعه کنونی به بررسووی و مشووخ  نمودن   ،یا خیر. بنابراین دهد

نوع ریسووک شسوویسووکماتیک و ییر سوویسووکماتیک( واردات محصووول 
اسوت.   شوده پرداخکهاسوکراتییک ذرت دامی با اسوکااده از تئوری پرتاوی  

کند تا از شووناسووایی ماهیت ریسووک واردات این محصووول کمک می
ن مدیریت ریسووک، به مکعادل نمودن ریسووک تامین نهاده بخ   طری

دام و طیور پرداخکه و به کاه  ریسووک عرضووه دام و طیور نیا کمک 
 نمود. 
 

 مبانی نظری و روش تحقیق

، برای تعیین و شوناسوایی ریسوک واردات ذرت دامی  این مطالعهدر 
یک اباار قوی  پرتاویتئوری  اسوکااده شود.  یتئوری پرتاوبه ایران از 

 
1- Portfolio Risks 

2- Systematic Risks 

شوامل   1بر اسوا  این تئوری، ریسوک پرتاویبرای تعیین ریسوک اسوت  

  3( مشوخ و ییرسویسوکماتیک شریسوک    2دو نوع ریسوک سویسوکماتیک
نه فق  به یک ،  اسوتسویسوکماتیک به کل سویسوکا مرتب    اسوت. ریسوک
گویند. نیا می بکا یا ریسوک بازار ، این نوع ریسوک را ریسوکمورد خاص

به دو دسووکه ریسووک نیا ریسووک واردات ذرت ایران    ،بر این اسووا 
. (12 و 3ششوود  تاکیک می سویسوکماتیک و ریسوک ییر سویسوکماتیک

 ینیب یپ  رقابلیاز نوسوانات ی  یناشو ذرتواردات   کیسوکماتیسو  ریسوک
این محصوووول در واردکننده    یکشوووورها اسوووت و همه یجهانقیمت 

 از مکوأثرقرار دارند و وون این نوع ریسوووک   نوع ریسوووک نیمعرض ا
با اقدامات و یا راهکارهای تنوع توان  ینمی اسوت،  جهانقیمت نوسوانات  

  کوه یهن وام  ،ذرت  یجهوان  موتیق.  کرد  یریجلوگبخشوووی از بروز نن  
و فصول برداشوت ذرت و عرضوه  کندیبه سورعت رشود م یجهان تقاضوای

 و  شوودی، دوار نوسوان منن در کشوورهای عمده صوادرکننده ذرت نیسوت
یکی دی ر از علل تغییر . دینیعدم تعادل در عرضوه و تقاضوا به وجود م

در عرضوه ذرت به بازار جهانی توسو     نوسواناتدر قیمت جهانی، بروز  
نوسووانات در  ینا  ،. ازننااکهذرت اسووتکننده  بارگ صووادر  یکشووورها

توان از ینم  واردکنندهاز کشوورهای  تنوع  اادیا با  سوراسور جهان اسوت
 . (3شنمود  یریجلوگ اادشدهیکه ا ریسکی

به    ذرتواردات  ییرسوویسووکماتیک یا ریسووک مشووخ   ریسووک
 نیدر تأم ذرتصوادرکننده    یکشوورها  تیاز عدم موفق  یناشو  ریسوک

کشوووور    کیو  کوهیواردکننوده اشووواره دارد. هن وام  یکشوووورهوا  ذرت
،  یی نب و هوا   یشوورا ی داخلی خود،هااسووتیسوو لیصووادرکننده به دل

ک   ریعوامول د  ایو  اتاواقوات را مکوقف  انودصووووادرات خود  امر   نی، 
(. 12ش  کننده به همراه خواهد داشتوارد یکشورها  یرا برا  هاییریسک

بروز ریسوک ییرسویسوکماتیک یا ریسوک خاص منار به   ،هاشوکسوت نیا
 ییهاشوکسوت نیشوود. ازننااکه ونیمبرای کشوور واردکننده محصوول 

ها نن شوکریو ب  اکندیزمان در همه کشوورها اتاا  بطور هاتوانند بهینم
ذرت دارد برای بررسی وضعیت پرتاوی   یجهان  متیبر ق  یریاثرات تأخ

  ت دارد، یزم اسووت شوواخ واردات ذر هاکشووورهایی که ایران از نن

براسووا    ،محاسووبه شووود. پرتاوی لحاه شووده در این مطالعه 4تنوع
اگر شاخ    شورکای تااری دوره مورد بررسوی درنظر گرفکه شده است.

منبع  کیواردات ذرت به    یدهنده وابسوک نشوان  ،باشود کیتنوع برابر با 
ع که تنو دهدیشوواخ  نشووان م  نیا  کیاز   ریاسووت و عدد ی  یواردات

یکی از بارگکرین بوه عنوان   ،. ایرانوجود دارد  کننودهنیتوأم  یکشوووورهوا
 دهداناام میکشوور واردات   25از     ی، از بذرتواردکننده کشوورهای  

درجه تنوع،   یابیارز  یاز هر کشوور مکااوت اسوت. برا یواردات  نسوبتکه 

3- Specific Risk 

4- Diversification Index 
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. هروه ارزش شووداسووکااده  1هرفیندالهیرشوومن روشاز  مقاله  نیدر ا
باشد،    و نادیک به یک  تربارگ  ( مشخ  شده1که در رابطه ش  شاخ 

 .(1ش کمکر است و بالعک  یمنابع وارداتتنوع 

𝐼𝑑 = √∑ 𝑆2
𝑖

𝑚

𝑖=1

 (1ش 

محصوووول ذرت مخاف شووواخ  تنوع واردات  dIفو ،  رابطوه  در 
تعداد   mاست.    iاز کشورایران   ذرتواردات  سها iS اسوت،  دامی ایران

 .دهدواردات ذرت دامی را از نناا اناام میایران  که  یکشورها
 یجهان متیقعامل اصووولی  ریتحت تأث  ،ی ذرت ایرانواردات متیق

 ذرت از کشوور تیایک و فاصوله سوایر شورای  همچون  البکه  ،ذرت اسوت
اما جهت تعیین ریسووک سوویسووکماتیک  . نیا بر نن اثر دارد  کنندهصووادر
بر اسووا   ذرت یجهان متیو ق  ذرت ایرانواردات   متیق نیبی  رابطه
 (: 12 و 3مشخ  شده است ش (2ش رابطه

𝑃𝑐 = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝑏 + 𝜀 2ش) 

𝑃𝑐    ،و  ذرت وارداتی بوه ایران شدیر/کیلوگرم(  مواهوانوه  موتیق  𝑃𝑏 
جملوه پسوووموانود    ، ε( اسوووت،دیر/کیلوگرمش  مواهوانوه جهوانی ذرت  موتیق

میاان اثر قیموت جهوانی بر قیموت ،  1β و  مبودوعرض از    ،0β ،اسوووت
دهد که پارامکری جهت محاسبه ریسک وارداتی ذرت ایران را نشان می

حاکی از نن بخشوی از   ،. جمله پسوماند در حقیقتاسوتسویسوکماتیک  
نوسوانات قیمت وارداتی ذرت اسوت که بوسویله قیمت جهانی نن قابل 

در محاسوبه ریسوک ییر  اسوت که توضوی  نیسوت و به عنوان پارامکری
ذرت دامی به ایران از واردات    پرتاوی  سوکیر .سویسوکماتیک نق  دارد

نید بدسوت می  ییر سویسوکماتیکو    کیسوکماتیسو  ماموع دو ریسوک
 (: 3شرابطه 

𝜎𝑐𝑡
2 = 𝛽1

2𝜎𝑏𝑡
2 + 𝜎𝜀𝑡

2  (3ش 

𝜎𝑐𝑡در این رابطه،  
2 اسوت     tریسوک پرتاوی ذرت وارداتی در سوال  

𝛽1که ماموع ریسووک سوویسووکماتیک ش
2𝜎𝑏𝑡

( و ییر سوویسووکماتیک 2
𝜎𝜀𝑡ش

𝜎𝑏𝑡اسووت که  (2
و t واریان  قیمت ماهانه جهانی ذرت در سووال  2

 𝜎𝜀𝑡
 (.12 و 3ش باشد( می2واریان  جمله پسماند تخمین رابطه ش 2

𝜎𝑐𝑠𝑡
2 = ∑ 𝑄𝑡𝑖

2  𝜎𝑏𝑡
2 𝛽1

2

𝑛

𝑖=1

 
 ( 4ش

𝜎𝑐𝑠𝑡جهت محاسوبه ریسوک سویسوکماتیک ذرت وارداتی ایران ش
از  ،(2

در  iاز کشووور  ذرتحاا واردات   tiQ، گردد که( اسووکااده می4رابطه ش
. کندیوارد م ذرتها از نن  ایراناسوت که    ییتعداد کشوورها  nو  tسوال 

هموه   یبرا  و  ذرتواحود واردات  برای هر    کاتیوسوووکمویسووو  سوووکیر
توان از نن یتنوع نم  یبا اسووکراتی که دارد کسووانیمنبع   یکشووورها

 کرد.  یریجلوگ

𝜎𝑐𝜀𝑡ریسوک ییرسویسوکماتیک یا مشوخ  ش
2 ذرت  واردات   یراب، ( 

 
1- Hirschman Herfindahl 

 متیق یهمبسوک   یضور،  ijr اسوت،مشوخ  شوده   (5ایران در رابطه ش
انحراف   𝜎𝜀𝑡𝑖اسوت و وارداتی ذرتمنبع که   j وi   یکشوورها  ذرت بین

 بر اسوا   یهمبسوک   یاسوت. محاسوبه ضور i کشوور مبدو  یخطا اریمع
 : (12 و 3شدر نظر گرفکه شده است 1397-1390ی  هاسالهای  داده

𝜎𝑐𝜀𝑡
2 = ∑ ∑ 𝑄𝑡𝑖 

𝑛

𝑗=1

𝑛

𝑖=1

𝜎𝜀𝑡𝑖𝑄𝑡𝑗 𝜎𝜀𝑡𝑗 𝑟𝑖𝑗  
 (5ش

 ریتأث اانیبه منظور نشووان دادن م یوزن ده ازمطالعه حاضوور  در 
وزن    iω. شدیاسوکااده م ذرتواردات  ریسوکبر  ذرتکننده  کشوور صوادر

.  درنظر گرفکه شوود  ذرتواردات  ریسووک یبر رو k کشووور یصووادرات

  سوک یبه منظور محاسوبه وزن ر  2وکارشواخ  سوهولت اناام کسو 
لحاه شود که این وزن در رابطه    های ریسوکشواخصوبرایی هر یک از 

شواخ  جامع اسوت که توسو  بانک  کی.  ( مشوخ  شوده اسوت6ش
 کی یتاار یگذارهیسوورما یاز فضووا یکم  یابیاناام ارز  یبرا یجهان

 عدد از  اسوت که  وکارشواخ  سوهولت کسو  i ωشوده اسوت. اادیکشوور ا
 یبنودعودد مخاف رتبوه  نیدر نظر گرفکوه شوووده اسوووت و ا  183توا    1

بای به    یبندرتبه سوهولت و  از نظر نیاسوت و رتبه اول بهکر  یاقکصواد
 نیاسووت. ا  زیاد یتاار  یهاتیفعال  یاسووت که نظارت برا یمعن نیا

موضووع تحت   دهصود کشوور را در   یبندسواده رتبه  نیان یشواخ  م
 (:14 و 12، 3ش دهدیم گاارش یبانک جهان "اناام تاارت"پوش  

𝜔𝑖 = √
𝐸𝐼𝑖 − 1
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 (6ش

ها از نن  ایراناست، که   iکشور  یبرا سکیوزن ر  iωدر این رابطه  
  iتاارت کشوور وکارشواخ  سوهولت کسو  iEI .کندیوارد م ذرت

رابطه   به صوورت( را با اعمال وزن به هر کشوور 5. بنابراین رابطه شاسوت
 :(12 و 11، 3توان بازنویسی نمود ش( می7ش

𝜎𝑐𝜀𝑡
2 = ∑ ∑ 𝑄𝑡𝑖 

𝑛

𝑗=1

𝑛

𝑖=1

𝜔𝑖 𝜎𝜀𝑡𝑖𝑄𝑡𝑗 𝜔𝑗  𝜎𝜀𝑡𝑗 𝑟𝑖𝑗  
 (7ش

. دهدمی   یسال به سال افااذرت را    ، وارداتیاقکصاد  عیرشد سر
ریسووک و  کیسووکماتیسوو ریسووک ،متیواردات و قبا رشوود حاا 

( که بر  4اعکبار رابطه شو  کنندیبه سورعت رشود م این ییرسویسوکماتیک
 نیحول ا یبرا رونیازا  دیونموایمرا دووار مشوووکول   اسوووتمبنوای مقودار  

 کیحاا واردات از کل   بهمبدو   یمشوکل، نسوبت واردات از کشوورها
𝑆𝑡𝑖شکشوور 

( 8صوورت رابطه شبه    کیسوکماتیسو سوکیو رشود   نی ایجا  (2
به    tدر سوال iسوها وارداتی ذرت از کشوور   𝑆𝑡𝑖ارایه شود. در این رابطه  

 . بنابراین شوواخ  ریسووکاسووت  tکل حاا واردات ایران در سووال  
 (:12 و 3( مورد محاسبه قرار گرفت ش8سیسکماتیک بر اسا  رابطه ش

2- Ease of Doing Business Index 
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𝐼𝑐𝑡 = √∑ 𝛽1
2

𝑛

𝑖=1

𝜎𝑏𝑡
2  𝑆𝑡𝑖

2  

 (8ش

( تعریف 9و شواخ  ریسوک ییرسویسوکماتیک نیا بر اسوا  رابطه ش
𝑆𝑡𝑖شوود که در نن  به کل   tدر سووال iسووها وارداتی ذرت از کشووور   

ضووری  همبسووک ی بین   𝑟𝑖𝑗و  اسووت  tحاا واردات ایران در سووال
( مشوخ  شوده اسوت  10اسوت در رابطه ش jو کشوور  iهای کشوور قیمت

 (:12 و 3ش

𝐼𝑐𝜀𝑡

= √∑ ∑ 𝑆𝑡𝑖 

𝑛

𝑗=1

𝑛

𝑖=1

𝜔𝑖 𝜎𝜀𝑡𝑖𝑆𝑡𝑗 𝜔𝑗  𝜎𝜀𝑡𝑗 𝑟𝑖𝑗  

 (9ش

و  iی کشووور هامتیقضووری  همبسووک ی بین  𝑟𝑖𝑗( 10در رابطه ش
 jkPو  ikPاسوت که ایران واردات ذرت را از نن کشوورها دارد.  jکشوور  

 nهسکند که    kدر ماه  jو   iبه ترتی  قیمت ذرت وارداتی از کشورهای  
مکوسو  قیمت ذرت وارداتی از ،   �̅�𝑗و  �̅�𝑖اسوت.    هاماهتعداد    دهندهنشوان

𝑟𝑖𝑗هسوکند. اگر  jو کشوور   iکشوور   > و  ikP، به این معنی اسوت که  1
jkP   همبسووک ی متبکی دارند و وقکی𝑟𝑖𝑗 < ، به معنای همبسووک ی  1

𝑟𝑖𝑗منای این دو قیمت اسووت.   = باشوود، هیا ارتباط خطی بین دو  0
اسوووت،    ترکیوناد  1بوه    |ijr|مقودار    کوهیهن وام.  مکغیر وجود نودارد

  (.12 و 3ش همبسک ی خطی قوی بین دو قیمت وجود دارد

𝑟𝑖𝑗

=
∑ (𝑃𝑖𝑘 − �̅�𝑖)(𝑃𝑗𝑘 − �̅�𝑗)𝑛

𝑘=1

√∑ (𝑃𝑖𝑘 − �̅�𝑖)
𝑛
𝑘=1

2
 √∑ (𝑃𝑗𝑘 − �̅�𝑗)𝑛

𝑘=1
2

 

 (10ش

این مطوالعوه شوووامول قیموت مواهوانوه جهوانی ذرت، حاا   یهواداده
قیموت نن بوه تاکیوک کشوووور منبع واردات واردات ذرت بوه ایران و  

از سوایت گمرک جمهوری  1397تا  1390باشود که برای بازه زمانی  می
نوری شووده اسووت. جهت اسووتمی ایران و نمار گاارش شووده فایو جمع

 اسکااده شده است. EViews 10و  Excelافاار اناام محاسبات از نرم
 

 نتایج و بحث 

با توجه به وابسووک ی ایران به واردات ذرت دامی، شوواخ  تنوع 
تا  1390( برای بازه زمانی  1واردات این محصوووول بر اسوووا  رابطه ش

اسوت. بر اسوا  شوکل،  شوده  مشوخ محاسوبه و در شوکل یک  1397
 روند کلی شواخ  در این بازه زمانی ناولی اسوت که علت نن افاای 

 از  بی   به عمده، کشوور دو  از  می،دا ذرت  کننده تأمین کشوورهای تعداد
 ذرت نسوبت  نحوی  باشود. این به این معنی اسوت که بهمی  کشوور پن 

 از  اطمینان منظور  به و شووودمی  مکعادل مخکلف  کشووورهای از  وارداتی
  به بیشوکری  توجه  اولیه،  نهاده  عنوان  به دامی ذرت واردات  تأمین امنیت
 نیا  بخشووی البکه  که  اسووت شووده  ذرت واردات منبع  به  بخشوویدن تنوع

تر ن اه دقین  .باشود  نیا  ایران اجباری  هایتحریا دلیل  به  اسوت ممکن
واردات   بای بوده و 90دهد که شواخ  تنوع در ابکدای دهه  نشوان می
به بعد یعنی در  1392که از سال   نسبکاک مکمرکا بود  یرانبه ا یذرت دام

اسوت.   5/0تا  4/0پن  سوال اخیر، شواخ  تنوع تقریباک ثابت و در بازه 
البکه باید توجه داشوت که اگروه شواخ  تنوع ثابت اسوت اما به معنی 
ثابت بودن ریسووک واردات ذرت دامی ایران نیسووت بلکه برای کاه  

م به ذکر اسووت که ریسووک باید سووایر عوامل را نیا در نظر گرفت. یز
شوواخ  تنوع هروه بایتر باشوود، کشووورهای طرف واردات از تنوع 

 1390ترین شواخ  تنوع مربوط به سوال کمکری برخوردار اسوت. بی 
ترین به پایین 1395درصوود کاه  در سووال    31( اسووت که با 65/0ش

کشوور ذرت دامی وارد  25رسود. ایران از بی  از  ( می45/0سوط  خود ش
کند. کشوور وارد می 10درصود نن را از کمکر از  85ی  از کند که بمی

تقریباک   1392و    1390عمده واردات یعنی در دو سال    90در ابکدای دهه  
شوود،  درصود واردات ایران از دو کشوور سوویی  و امارات تأمین می 90

البکوه این دو کشوووور تولیودکننوده عموده ذرت نیسوووکنود و ذرت تولیودی  
شوود.  ریکا با پروا این دو کشوور وارد ایران میکشوورهای دی ر مانند نم

از این سووال حاا واردات از دو منطقه تعدیل شوود و باع  شوود پ  
باره یک( و به2شواخ  تنوع کاه  محسووسوی را داشوکه باشود ششوکل  

بار تأمین   ،یابد. به عبارت دی رکاه  می  5/0شاخ  تنوع به کمکر از  
شوده و بین  و سوویی  برداشوکهذرت وارداتی از این دو کشوور امارات  

طوری که در سوال به ،شوودسوایر کشوورهای هدف وارداتی تقسویا می
شووود و کشووورهای  سووه منبع جدید عرضووه ذرت اضووافه می 1392

در   .ان لسوووکوان، هلنود و برزیول نیا سوووها وارداتی ذرت بوه ایران دارنود
 های بعد از نن نیا کشووورهای دی ر ازجمله سوون اپور، اوکراین وسووال

سوها  ،(. البکه1اند شجدول ترکیه نیا سوهمی را به خود اخکصواص داده
ها بین این کشووورها در حال ورخ  اسووت و هر وارداتی در این سووال

یوابود اموا ترکیو  سوووها یکی انودکی افاای  و یوا کواه  می  ،سوووال
کشوورهای صوادرکننده ذرت دامی به ایران تقریباک ثابت اسوت و شوامل 

یای و تنها یک کشوور از قاره  پا، سوه کشوور نسووهار کشوور از قاره ارو
  .نمریکای است

 دوره در واردات تنوع شوواخ   اگروهیزم به یادنوری اسووت که 
 خطر که  نیسووت معنی  بدان این اما  اسووت،  ثابت تقریباک 1397  تا 1392
نق  نن   یاایتنوع به منظور ا یاادا برای .اسوت  ثابت نیا  ذرت واردات

 عوامل سوایر  و  ایوپلیکیک مباح   بازاریابی،  واردات،  ریسوک کاه  در
 .گیرند قرار توجه مورد باید نیا

مکوسوو  قیمت وارداتی ماهانه ذرت دامی به ایران با قیمت جهانی 
مقایسووه شووده اسووت. روند تغییرات قیمت   3این محصووول در شووکل  

وارداتی با روند قیموت جهوانی همسوووو بوده و روند مشوووابه را نشوووان 
 .تر استهروند قیمت وارداتی از قیمت جهانی عق دهد؛ می
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 1397تا  1390 یهاسال ی مختلف ط یاز کشورها یرانبه ا یسهم حجم واردات ذرت دام -1جدول 

Table 1- The share of livestock corn import volume to Iran from different countries during 2000 to 2018  

 امارات  اوکراین  ترکیه  انگلستان  برزیل  هلند سنگاپور  سوئیس  

 Switzerland  Singapore  Netherlands Brazil  England  Turkey  Ukraine  Emirates 
1390 46.72 0.00 2.77 6.31 0.00 0.00 0.20 43.99 

1391 54.89 1.39 14.91 1.16 4.04 0.76 1.60 21.24 

1392 37.18 0.40 11.42 6.50 24.36 4.03 2.96 13.13 

1393 40.30 0.00 15.92 6.62 13.35 5.80 7.83 10.18 

1394 40.14 8.49 21.29 6.90 16.23 0.24 2.17 4.54 

1395 24.39 3.51 11.50 22.35 10.66 0.00 25.69 1.90 

1396 28.55 16.11 20.96 4.33 27.43 0.05 1.20 1.37 

1397 27.18 23.12 16.15 5.53 22.35 0.40 1.72 3.55 

                                                                                    Source: Research findings مأخذ: محاسبات تحقین

 

 
 1397تا  1390دامی ایران از سال   شاخص تنوع واردات ذرت -2شکل 

Figure 2- Diversification index of Iran's corn imports from 2000 to 2018 
 

پارامکرهای ضوووری  و عرض از مبدو برای  ،(2بر اسوووا  رابطه ش
کشوووور مبدو واردات با قیمت جهانی  8ارتباط بین قیمت ذرت دامی از 

نن به تاکیک مشوخ  شوده اسوت و بر اسوا  نن نیا واریان  جمله 
قیمت   پسوماند محاسوبه شوده اسوت. بایتر بودن قیمت وارداتی نسوبت به

ونقل های حملهای اضافی مانند هاینهبا توجه به برخی هاینه  ،جهانی
نشووان   2و یا حن بیمه منطقی خواهد بود. ضوورای  تخمینی در جدول  

دهد که به جا برای قیمت وارداتی از سون اپور، رابطه متبت و قوی می
بین قیموت وارداتی بوه ایران و قیموت جهوانی وجود دارد. علوت ارتبواط 

 ممکن است به دلیل کیایت مکااوت ذرت این کشور باشد. ضعیف
تر ریسوک وارداتی، برای هر یک از کشوورهای برای محاسوبه دقین

مبدو واردات ذرت دامی به ایران، وزن مکااوت لحاه شوده اسوت و برای 

 
1- Ease of Doing Business Index 

ها وزن مخصوووص به خود محاسووبه شووده اسووت. وزن هریک از نن
شوده اسوت. این  گاارش 3به تاکیک کشوورها در جدول   ،(iωریسوکی ش

 1وکار( و بر مبنای شواخ  سوهولت کسو 6بر اسوا  رابطه ش  ،هاوزن
شوده اسوت. بر اسوا  نکای ، وزن ریسوکی گانه محاسوبهکشوورهای هشوت

های اخیر کشوور سون اپور کمکرین میاان اسوت که این کشوورها در سوال
وکار را در بین تمامی کشوورهای دنیا رتبه اول شواخ  سوهولت کسو 

 به خود اخکصاص داده است.

با دو نوع ریسوک سویسوکماتیک و ییر   ،واردات ذرت دامی به ایران
شوود. میاان ریسک سیسکماتیک واردات ذرت با سویسوکماتیک تهدید می

𝛿𝜀𝑡توجه به واریان  جمتت پسووماند ش
( قابل تشووخ  اسووت که به 2

مشوخ  شوده اسوت. بر اسوا  نکای   4تاکیک سوال و کشوور در جدول 
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ترین حود خود ریسوووک واردات بوه بی   1392ن جودول، در سوووال  ای
تنها ریسوک سویسوکماتیک  یافکه اسوت. رشود بایی قیمت ذرت نهافاای 

بلکه قدرت توضوویحی قیمت جهانی ذرت و ارتباط  ،دهدرا افاای  می
دهود کوه بواعو  افاای  نن بوا قیموت وارداتی ذرت بوه ایران را کواه  می

( شوده 40/1295شمکوسو    1392سوال  مشوهود ریسوک سویسوکماتیک در 
در بین کشوورهای واردکننده، ریسوک سویسوکماتیک واردات از   اسوت.

کشوور امارات بایترین حد بوده که بدین معنی اسوت که قیمت جهانی 
تواند قیمت وارداتی از امارات به ایران را توضوی  دهد و کمکر می ،ذرت

بود کوه علوت نن یواواریوان  جمتت پسوووموانود برای اموارات افاای  می
این اسووت که در این سووال واردات از کشووور امارات در تمامی   احکمایک

 شده است.اناام 1392های سال ماه

 

 
 1397تا   1390ارداتی به ایران از  ای قیمت جهانی ذرت و قیمت وروند مقایسه -3شکل 

Figure 3- A comparison of Iran's corn imports prices with global corn from 2000 to 2018 
 

 نتایج پارامترهای تخمینی ارتباط قیمت جهانی ذرت دامی و قیمت وارداتی ایران به تفکیک کشورها   -2جدول 

Table 2- Results of estimated parameters of the relationship between world prices of corn and Iran's import prices by 

countries 
 -Countries کشور

0β 1β 

 سویی 

-Switzerland 109.12 0.80 

 سن اپور 

Singapore 118.23 0.71 

 هلند 

Netherlands 92.99 0.92 

 برزیل

Brazil 76.90 0.99 

 ان لی  

England 134.81 0.89 

 ترکیه 

Turkey 131.07 0.91 

 اوکراین

Ukraine 81.86 1.04 

 امارات 
Emirates 70.87 1.12 

 0.93 100.52 مکوس  قیمت 
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Average price 

  Source: Research findingsهای تحقین                                                                               مأخذ: یافکه

 

 ایران به دامی ذرت واردات مبدأ کشورهای ریسک وزنی ضرایب  -3 جدول
Table 3- Risk weights of major source countries of Iran's corn imports  

 امارات  اوکراین  ترکیه  انگلستان  برزیل  هلند سنگاپور  سوئیس  کشور 

Countries Switzerland Singapore Netherlands Brazil England Turkey Ukraine Emirates 
kω 

0.370 0.009 0.393 0.820 0.176 0.597 0.797 0.392 

                                                                                                           Source: Research findings های تحقینمأخذ: یافکه

 
پایین بودن ریسووک سوویسووکماتیک و عدم تبعیت از روند قیمت 

تر بودن کیایوت  توانود بوه دلیول پوایینمیجهوانی در برخی کشوووورهوا نیا  
از این سوووال، میاان پ   ذرت دامی وارداتی از این کشوووورها باشووود.

گیرد. به  شووده و روند ناولی به خود میریسووک سوویسووکماتیک تعدیل

یوابود.  واحود کواه  می  100در دو سوووال نخر بوه کمکر از    ،نحوی کوه
های ناگهانی خود  شده اما نوسانات و افاایتعدیل ،این ریسک  ،اگروه
دهنده بای بودن ریسک واردات ذرت دامی به ایران با ترکی  این نشان

 کشورهاست.
 

𝜹𝜺𝒕پسماند  جملات  واریانس -4 جدول
𝟐 
Table 4- Residual variance 𝜹𝜺𝒕

𝟐  
 متوسط  امارات  اوکراین  ترکیه  انگلیس  برزیل  هلند سنگاپور  سوئیس  سال

Year Switzerland  Singapore  Netherlands Brazil  England  Turkey  Ukraine  Emirates Average 
1390 212.814 118.951 481.605 352.597 341.761 282.702 342.432 377.092 335.388 
1391 450.942 396.184 326.948 616.756 500.175 495.105 717.955 595.426 477.672 
1392 1408.539 1445.524 1362.461 1236.343 1537.260 800.615 1802.629 2504.974 1295.402 
1393 312.384 166.450 235.088 299.444 349.614 313.484 508.074 320.669 216.122 
1394 101.951 68.676 97.907 92.481 31.542 90.200 83.126 104.120 43.325 
1395 211.224 194.223 106.358 87.409 76.373 244.618 242.491 652.239 132.342 
1396 76.646 146.196 111.273 265.350 50.549 133.405 248.055 615.362 87.543 

1397 113.231 138.992 82.557 113.787 47.101 145.053 96.357 168.907 83.938 

                                                                                                              Source: Research findings های تحقینیافکهمأخذ: 

 
های واردات ذرت هریک از ریسوووک ،(9( تا ش8بر اسوووا  رواب  ش

محاسووبه و نکای  نن در  1397تا   1390های  دامی به ایران طی سووال
بر حاا واردات ذرت عتوه  ،گاارش شوده اسوت. در این جدول 5جدول 

دامی به ایران، ریسوک سویسوکماتیک و ییر سویسوکماتیک گاارش شوده 
 از ماموع این دو ریسوک حاصول شوده  ،اسوت. ارقام ریسوک پرتاوی

نیا نمای  داده شوده اسوت.    3( که روند نن در شوکل  3اسوت شرابطه  
های ریسوک شوامل شواخ  ریسوک سویسوکماتیک شواخ   ،عتوه بر نن

و ییر سویسوکماتیک محاسوبه و گاارش شوده اسوت که روند تغییر این دو 
نیا مشوخ  شوده اسوت.   4به صوورت شوماتیک در شوکل    ،شواخ 

δ𝑤cornموت جهوانی ذرت شعتوه بر موارد فو ، واریوان  مواهوانوه قی
( در 2

هر سوال محاسوبه و در این جدول گاارش شوده اسوت. نوسوانات ماهانه 
واحود و   58ترین مقودار و بی  از  بی   ،1390قیموت جهوانی در سوووال 

  ،واحد اسوووت  10و کمکر از    1392کمکرین میاان نن مربوط به سوووال 
ن پایین هروند قیمت جهانی در این سوال بای بوده اما نوسوان ماهانه ن

 است.
شوده مشوخ   4 های مخکلف در شوکلروند حرکت انواع ریسوک

های سویسوکماتیک، ییر سویسوکماتیک و اسوت. این شوکل، میاان ریسوک
دهد. نشوووان می 1397تا   1390های  ریسوووک پرتاوی را برای سوووال

ریسوک سویسوکماتیک و ییر سویسوکماتیک تقریباک روند مشوابهی را دنبال 
تر اسوت.  ر در ریسوک سویسوکماتیک ملمو هروند روند تغیی ،کندمی

ریسوک پرتاوی ماموع دو ریسوک سویسوکماتیک و ییر سویسوکماتیک  
به    ،هر دو ریسوک روند افاایشوی داشوکه 1390وین( اسوت. از سوال شخ 

از نن روند رسوود و پ   به او  می  1392نحوی که میاان نن در سووال 
  ،ن افاای  ای  ،طور که گاکه شوودکند. همانکاهشووی سووریع را نیاز می

که در این بازه زمانی طوریبرای ریسوک سویسوکماتیک بیشوکر اسوت به
واحد در  1200ریسوک سویسوکماتیک تقریباک سوه و نیا برابر شوده و از  

افاای  داشوکه اسوت.    1392واحد در سوال   4500به حدود  1390سوال 
واحد  500ریسوووک سووویسوووکماتیک به کمکر از   ،1392پ  از سوووال 

به بعد   1392دهد. از سووال  روند ثابکی را ادامه مییافکه و تقریباککاه 
 1000که ریسوووک نن در کمکر از طورییافکه، بهنوسوووانات نن کاه 

 واحد در حال نوسان است.
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 1397 تا 1390 هایسال برای و تفکیک به ایران دامی ذرت واردات ریسک  -5 جدول

Table 5- Iran's corn imports risk during of 2000-2018 

 حجم واردات  سال
ریسک  

سیستماتیک  
 پرتفوی 

ریسک مشخص یا  
 غیرسیستماتیک  

ریسک  
 پرتفوی 

واریانس ماهانه  
 قیمت جهانی 

شاخص ریسک  
 سیستماتیک 

شاخص ریسک  
مشخص یا 
 غیرسیتماتیک 

Year 

Import 
volume (100 

million 
tons) 

Systematic 
portfolio risks 

Specific or 
unsystematic 
portfolio risks 

Portfolio 
risks 

Variance of the 
monthly global 
price of corn 

(𝛅𝒃𝒕
𝟐 ) 

Systematic 
portfolio risk 

index 

Specific or 
unsystematic 

portfolio risk index 

1390 31.041 1166.14 49.35 1215.50 58.21 11.00 5.12 
1391 46.545 3417.84 193.40 3611.24 35.12 12.56 8.93 
1392 37.963 4419.87 634.27 5054.14 9.48 17.51 44.01 
1393 59.303 2402.63 527.23 2929.86 16.82 8.27 14.99 
1394 57.387 218.38 79.93 298.31 13.05 2.58 2.43 
1395 56.313 415.18 423.10 838.28 16.41 3.62 13.34 
1396 66.708 437.62 91.80 529.42 26.61 3.14 2.06 
1397 71.877 430.29 86.58 516.87 22.83 2.89 1.67 

                                                                                                       Source: Research findings   های تحقینمأخذ: یافکه
 

 
 1397تا   1390های ریسک سیستماتیک، غیر سیستماتیک و ریسک پرتفوی واردات ذرت دامی ایران در سال -4شکل 

Figure 4-The systematic risks, specific risks, and portfolio risks to Iran's corn imports risks from 2000 to 2018 
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 1397تا   1390های  رت دامی طی سالشاخص ریسک سیستماتیک و غیر سیستماتیک مربوط به پرتفوی وارداتی ذ -5شکل 
Figure 5- The systematic risks, specific risks, and portfolio risks index to Iran's corn imports risks from 2000 to 2018 

 
دهد. ، شواخ  ریسوک برای واردات ذرت دامی نشوان می5شوکل  

باع  از بین بردن اثرات حاا واردات ذرت در محاسوبه    ،سوازیشواخ 
گیری از شواخ  ریسوک برای اندازه ، رشوود؛ به عبارت دیریسوک می

اثرات سوایر عوامل مثثر، به ییر از اثر حاا واردات بر ریسوک اسوکااده 
روند هر دو شواخ  ریسوک سویسوکماتیک و ییر   ،شوده اسوت. این شوکل

دهد. هر دو نشوان می 1397تا   1390های  سویسوکماتیک را طی سوال
زمانی نشووان روند تقریباک مشووابهی را در این بازه  ،شوواخ  ریسووک

به دلیل نوسوانات قیمت جهانی  ،دهند. شواخ  ریسوک سویسوکماتیکمی
به   ،دهدروند افاایشووی محسوووسووی را نشووان می  1392ذرت تا سووال 

نسوبت  1392میاان شواخ  ریسوک سویسوکماتیک در سوال    ،طوری که
با   ،از نن سوالبرابر افاای  داشوکه اسوت. پ   8حدود   1390به سوال 

د یوذایی و کواه  نوسوووانوات قیموت ذرت، بهبود قیموت جهوانی موا
کند و روند تری نوسووان میهای ریسووک در یک بازه کووکشوواخ 

ها در سوال که این شواخ گیرد به نحویتقریباک کاهشوی را به خود می
ترین سوط  خود رسویده اسوت. در این سوال، شواخ   به پایین 1397

ه  کا 1392یعنی نسوبت به سوال  2ریسوک سویسوکماتیک به کمکر از 
برابری را شواهد بوده اسوت. شواخ  ریسوک ییر سیسکماتیک نیا به  22

برابری داشوکه   6رسویده اسوت که کاه     1397واحد در سوال   3کمکر از 
مادد  ،1395اسوت. البکه در این فاصوله زمانی، با نوسوان قیمت در سوال 

با توجه به  دهد. شوواخ  ریسووک سوویسووکماتیک افاای  را نشووان می
ت ذرت دامی برای ایران بیشوکر ناشوی از ریسوک نکای ، ریسوک واردا

باشوود که عواملی وون نوسووانات نرا ارز ایران،  ییرسوویسووکماتیک می

و مشوکتت   یلمسوا  سویاسوت های داخلی در جهت واردات ذرت دامی و
 صادرکننده ذرت به ایران مسب  نن هسکند. ییاز کشورها یکهر 

ریسووک ییر یزم اسووت ارتباط بین شوواخ  تنوع و شوواخ   
این ارتباط را نشوان  6سویسوکماتیک نیا موردتوجه قرار گیرد که شوکل  

دهد. بر اسوا  شوکل، رابطه خطی مشوخ  بین شواخ  تنوع و می
شوواخ  ریسووک ییر سوویسووکماتیک واردات ذرت دامی به ایران طی 

افاای  تعوداد  ،وجود نودارد؛ بوه عبوارت دی ر  ،هوای موردبررسووویسوووال
بوه معنوای کواه  و یوا از بین   ،بوه ایران  کشوووورهوای مبودو واردات ذرت

است که  45/0تا    65/0رفکن ریسوک وارداتی نیسوت. شواخ  تنوع بین  
دهد با شواخ  ریسوک ییر سویسوکماتیک ارتباطی ندارد؛ این نشوان می

افاای  تعداد کشوورهای وارداتی ذرت دامی، کمک وندانی به   ،که تنها
ان نخواهد کرد. کاه  ریسووک ییر سوویسووکماتیک واردات ذرت به ایر

کواه  این نوع ریسوووک وارداتی، از طرین انکخواب صوووحی     ،پ 
کشوووورهوای مبودو واردات و کواه  وابسوووک ی بی  از حود بوه برخی  

 -خصوووصوواک کشووورهای که وزن ریسووکی باییی دارند  -کشووورها
به جای افاای  تنوع کشوورها، یزم   ،پذیر خواهد بود؛ در حقیقتامکان

از کشوورهایی با وزن ریسوک کمکر شمانند اسوت از طرین واردات ذرت 
کشوور سون اپور که یک کشوور با وزن ریسوکی پایین بوده و یک کشوور 
نسویایی نیا هسوت( و ایااد تعادل بین کشوورها و مناطقی که ریسوک 
مشوابه دارند، به کاه  ریسوک ییر سویسوکماتیک واردات ذرت به ایران  

 کمک کرد.

 

 
 1397تا   1390ت دامی به ایران از ارتباط بین شاخص تنوع و شاخص ریسک غیر سیستماتیک واردات ذر -6شکل 

Figure 6- Relationship between specific risk index and diversification index of Iran's corn imports from 2006 to 2011 
 

 هاگیری و پیشنهادنتیجه

وابسوووکوه به این   یدیوتول  یهمواره واحدها ،واردات ذرت سوووکیر
خود قرار داده   ریتحوت تواثرا    وریدام و طنهواده تولیود یعنی واحودهوای  

بر   رانیواردات ذرت ا  سوکیرنوع    یبه بررسو ،اسوت. در مطالعه حاضور
واردات   کیسوکماتیسو  سوکیر.  پرداخکه شوده اسوت یپرتاو  یاسوا  تئور

 و همه هسوکند یجهانقیمت  ینیب یپ رقابلیاز نوسوانات ی  یناشو ،ذرت
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قرار   نوع ریسووک نیمعرض ادر  ،این محصووولواردکننده    یکشووورها
ی اسووت،  جهانقیمت نوسووانات    از مکأثردارند و وون این نوع ریسووک 

 یریجلوگبا اقدامات و یا راهکارهای تنوع بخشووی از بروز نن توان  ینم
از عدم  یناشو  ریسوکبه    ذرتواردات ییرسویسوکماتیک    . ریسوککرد
  ی کشوووورهوا  ذرت نیدر توأم  ذرتصوووادرکننوده    یکشوووورهوا تیوموفق

  ل یکننده به دلکشوووور صوووادر کی کهیواردکننده اشووواره دارد. هن ام
  ریعوامل د ای اتااقات  ،یینب و هوا   یشورا  ی داخلی خود،هااسوتیسو

  ی کشوورها یرا برا  هاییریسوک  ،امر نی، اندصوادرات خود را مکوقف ک
بروز ریسک  منار به    ،هاشکست  نیکننده به همراه خواهد داشت. اوارد

 ،شوود. ازننااکهیمییرسویسوکماتیک برای کشوور واردکننده محصوول  
کشوورها اتاا   زمان در همه طور هاتوانند بهینم  ییهاشوکسوت نیون
د. بر  نوذرت دار  یجهوان  موتیبر ق  یریهوا اثرات توأخنن  شوووکریو ب  اکنودیب

 یاصولعنوان ریسوک ه  ب کیسوکماتیسوییر    ریسوک ،اسوا  نکای  مطالعه
توان  ینم یسوازمکنوع  یاسوکراتی کیو با   ذرت ایران بدسوت نمدواردات 

ه ک شوودیم شونهادیپ لهیوسو نی، بددریافت ذرت اقدام نمود تیامن  یبرا
ایران از توانوایی خود برای توسوووعوه تولیود داخلی اقودام نموایود و یوا بر  

کسو  و کار واردات را از کشوورهایی شواخ  سوهولت  سوکایسو  ،اسوا 

همچنین و  وارد کند  ،دارند شووکریب  "سووهولت کسوو  و کار"که درجه 
دارند همچنان  مشابه  که ریسک مکعادل و ییرا از کشورها  خودواردات 

  .حاظ کند
بوه معنوای   ،افاای  تعوداد کشوووورهوای مبودو واردات ذرت بوه ایران

کواه  و یوا از بین رفکن ریسوووک وارداتی نیسوووت. افاای  تعوداد 
کشوووورهوای وارداتی ذرت دامی، کموک ونودانی بوه کواه  ریسوووک  
ییرسوویسووکماتیک واردات ذرت به ایران نخواهد کرد و اگر مشووکتت  

انود بر کواه  ریسوووک توتنوع ها نمی  ،تحریا بر واردات رفع شوووود
پ  کاه  این نوع ریسوک وارداتی،    ،واردات ذرت ایران اثرگذار باشود

از طرین انکخاب صووحی  کشووورهای مبدو واردات و کاه  وابسووک ی  
خصووصواک کشوورهای که وزن ریسوکی   -بی  از حد به برخی کشوورها

  دیوبوا  واردات ذرت ایران ،پوذیر خواهود بود. بنوابراینامکوان  -بواییی دارنود
  همچون سن اپور اناام پذیرد.دارند   یکمکر  سکیکه ر ییز کشورهاا

تواند نق  مهمی در نکیاه مطالعه نشوان داد که تنوع نمی ،اگر وه
سوایر  ،شوود برای مطالعات نیندهاما پیشونهاد می ،کاه  ریسوک ایاا کند

بعنوان پرتاوی   ،کشووورهای دی رکه امکان واردات از نن ها وجود دارد
 گرفکه شوند تا پرتاوی بهینه براسا  نن پیشنهاد شود.دی ر درنظر 
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Introduction: Iran imported 9 million tons of corn, from Switzerland, Emirate, England and, Netherlands in 

2017 so these regions are now the major sources of corn import for Iran. Among the multiple risks, Iran's corn 

imports encountered systematics and unsystematic risk. Systematic risks are the risks carried by entire assets within 

a system and cannot be diversified. They are also called non-diversifiable risks, beta risks, and market risks. 

Specific risks are risks that are unique to an individual asset. In a portfolio, specific risks can be mitigated by using 

a diversification strategy. Terms or phrases which can be used conterminously with specific risks are diversifiable, 

unique, unsystematic, or idiosyncratic risks. International price fluctuation and internal policy comprise the risk 

of Iran's corn imports. Risk specification and management of Iran's corn imports are important since corn, as an 

input of livestock production, makes the risk of these industries and hence the price of red meat and poultry. The 

corn imports systematic risks refer to the risks caused by global corn price fluctuations. The systematic risks 

usually result from the unpredictable fluctuation of global corn demand or a concerted action taken by major corn 

exporters. All corn importing countries are liable to these risks. Global corn prices fluctuate when the global 

consumption of corn grows quickly and an imbalance of supply and demand ensues. Worldwide fluctuation is the 

risk brought about which cannot be avoided by diversification; all the corn importing countries will be affected by 

this risk. The specific risks to corn imports refer to the risks resulting from corn exporting countries. When a corn 

exporting country stops its exports due to the policies, climate, production decrease as a result of disease and the 

other production risk, or other factors, it will bring losses to the corn importing countries. These failures result in 

a specific risk to corn imports. Since such failures cannot take place in all countries at the same time, and most of 

them have delayed effects on global corn prices, diversification can be adopted in order to reduce the specific risks 

to corn importing countries.  

This paper tries to answer the following questions: What risks will Iran face in terms of corn import systematic 

or unsystematic risk? What is the relationship between global corn prices and the import prices of Iran's corn 

imports? Can diversification really minimize Iran's corn import risks? 

Materials and Methods: This paper applies an improved portfolio model and diversification theory to quantify 

the risks for Iran's corn import risk during 2000-2019. Diversification theory often applied to the analysis of Iran's 

corn risks, is considered as a powerful instrument in this field of study. Firstly, for considering the systematic risk 

like the relationship between Iran's corn import prices and global corn prices is estimated. The Ease of Doing 

Business Index grading system is employed to represent the risk weight relative to each of source country, which 

should be able to better reflect the extent of each country's influence on Iran's corn risk. Secondly, the 

diversification index will be calculated and then the systematic and unsystematic risk is estimated. Finally risk 

index as an import ratio from source countries in order to replace the volume of imports from a country is used to 

solve the rapidly increasing risk as well as increasing import volume.   
Results and Discussion: Empirical results show that ever-increasing global corn prices, price fluctuations, and 

the increasing volume of imports are the root causes of the growth of Iran's corn import risks. The systematic risks 

are the primary risks to Iran's corn import risk, which the highest systematic risk accrued in 2011. The 

diversification indexes remain between 0.4 and 0.5, with no evidence that a linear relationship exists between the 

diversification index and the specific risk index. Therefore, it is not enough to just reduce the specific risks by 

increasing the number of source countries. It is of equal importance to import corn from countries with low-risk 

weights and to strike a balance among countries and regions with similar risks. From 2006 to 2011, Iran's corn 

import risk index remained steady, between 2.8 and 11. As the Ease of Doing Business Index grading system 

indicates, Iran should import less from countries with low Ease of Doing Business Index grades such as Singapore 
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and import more from those with higher Ease of Doing Business Index grades, maintain balanced imports from 

countries with similar risks.  
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