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1- INTRODUCTION 

The value relationship of financial statements is very important for 

investors and standard regulators. The present study examines whether the 
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ability to compare accounting performance among artisans increases the 

value relationship between earnings and book value.  This is an important 

question because both the Financial Accounting Standards Board and the 

Securities Exchange Commission  are seeking further comparisons in 

financial reporting. Comparability can help less knowledgeable investors 

better understand company information and perform financial analyzes 

against standard metrics. Because comparability reduces the costs of 

collecting and processing investors' information, it enables accurate and 

effective evaluation of financial information. Also, comparability is related 

to favorable stock pricing decisions by investors. It is expected that the 

relationship between stock price and profit and book value will be adjusted 

positively due to comparability of accounting information. 

 

2- THEORETICAL FRAMEWORK 

The value relevance of accounting information is the ability to create 

predictive power in investors and other users of accounting information in 

making future decisions and adjusting previous decisions. Investors, lenders and 

other capital market participants require information that will help them achieve 

the desired return. Higher value communication of accounting information will 

help these people to reach their goal. The high comparability of financial 

statements leads to the transparency of financial reporting and the expansion of 

the knowledge of capital market participants compared to similar companies, 

because similar companies form more meaningful criteria for comparability and 

give investors access to a wider range of information related to the industry and 

market level. Comparability increases the amount of information included in 

accounting information and stock prices and helps investors to better predict a 
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company's future performance. Therefore, as comparability increases, financial 

statements become more informative to market participants. This comparability 

expands the set of information available to market participants and by increasing 

the value of accounting information (including profit) helps investors to evaluate 

the basic economic activities of the company compared to other companies in the 

same industry and therefore, evaluate the value of the company better. 

 

3- METHODOLOGY 

The purpose of this study is descriptive and based on the nature and 

method of correlation. Considering that this research can be used in the decision 

making process of investors, the type of applied research is considered. In this 

research, library method has been used to collect data and information. Then, for 

collecting the research data, compact discs, visual and statistical archives of the 

Tehran Stock Exchange, the official website of Tehran Stock Exchange and other 

related online databases have been used. In order to investigate the issue of this 

paper, the regression model of  composite data in the period 2009 to 2019 was 

used and the data of 120 companies listed on the Tehran Stock Exchange were 

collected and used to test research hypotheses. Based on the screening method, 

research data were collected from companies listed on the Tehran Stock 

Exchange and was estimated by the panel data approach. The dependent variable 

is the value relationship of accounting information and independent variables 

include the ability to compare accounting information, ambiguity in financial 

reporting, weak internal controls and auditor expertise. 

 

4- RESULTS & DISCUSSION 
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The first hypothesis of the research, that the comparability of financial 

statements leads to a significant increase in the value relevance of accounting 

information, has been confirmed based on profit per share and rejected in terms 

of the book value of each share. The second research hypothesis that ambiguity 

in financial reporting has a significant effect on the relationship between the 

comparability of financial statements and the value relevance of accounting 

information has been confirmed in terms of the book value of each share and 

rejected in terms of the profit of each share. The third hypothesis, that the 

weakness of internal controls has a significant effect on the relationship between 

the comparability of financial statements and the value relevance of accounting 

information, is equal to -1.063, the p-value of which is greater than 0.05, so the 

third hypothesis at the p-value of 5% rejected. The fourth hypothesis of the 

research, that the auditor's expertise has a significant effect on the relationship 

between the comparability of financial statements and the value relevance of 

accounting information, is equal to 2.098, and its error level is smaller than 0.05. 

Therefore, this hypothesis is confirmed at the 5% p-value. 

 

5- CONCLUSIONS & SUGGESTIONS 

The results show that comparability of accounting increases the value 

relationship of earnings, but does not increase book value. Financial statements 

that are more comparable do better in gaining the trust of users, which increases 

the value relationship of earnings per share. This means that when companies 

demonstrate the ability to compare more information than their industry 

counterparts, investors place a higher value on reported profits. However, the 

benefits of accounting comparability diminish when the degree of ambiguity in 
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financial reporting increases or there is a weakness in internal control. In contrast, 

the benefits of comparability increase when an industry-specific auditor is hired. 

 

Keywords: Value relevance, Accounting comparability, Financial 

reporting opacity, Internal controls, Specialist auditors 
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 چکیده 

 یرسرر حاضررر بر قیبرخوردار است. تحق  یادیز  تیاز اهم  گذاراناستاندارد  گذاران وهیسرما  یبرا  یمال  هایصورت  یارتباط ارزش

 ایرر  دهرردیم شیرا ارررزا  یسررود و ارزد درتررر  یارزشرر   صنعتگران، ارتباط  نیدر ب  یحسابدار  ییکارا  سهیمقاقابلیت    ایکند که آیم

 شررتریب سهیبورس اوراق بهادار به دنبال مقا ونیسیهم کمو  یمال یحسابدار یئت استانداردهایهم ه رایز  ؛مهم است  سؤال   نی. اریخ

 تررا 1388 یزمان دوره  در یبیترک یهاداده  یونیرگرس یالگو  از ،موردمطالعه موضوع یبررس منظورهب هستند.  یمال  یدر گزارشگر

 یهاهیررضرر  آزمررون یبرررا و یآورجمرر  تهررران بهررادار  اوراق  بررورس  در  شده   ررتهیپذ  شرکت  120  یهاداده   و  شده   استفاده   1398

هررای تررابلویی آوری و بررا اسررتفاده از رویدرررد داده جمرر هررای پررژوهش بر مبنای رود غربالگری داده  .است شده   استفاده   پژوهش

اری و متغیرهررای مسررتقم شررامم قابلیررت مقایسرره اطلاعررات برآوردها انجام پذیررت. متغیر وابسته ارتباط ارزشی اطلاعررات حسررابد

 د کررهنرر دهینشرران م جینتررا. اسررتهررای داخلرری و تحصررر حسررابرس ارشررگری مررالی، ضررعل کنترررل حسررابداری، ابهررام در گز

هررای مررالی کرره گزارد دهررد.ینم شیرا ارررزا یدهد، امررا ارزد درتررریم  شیارزارا    سود  یارتباط ارزش  یحسابدار  پذیریسهیامق

که این موضوع باعررا ارررزایش ارتبرراط ارزشرری   دکننکنندگان بهتر عمم میدر جلب اعتماد استفاده   یت مقایسه بیشتری دارند،قابل

صررنعت از خررود نشرران  انیرر را نسبت برره همتا یشتریب اطلاعات قابلیت مقایسهها شرکت یتمعنا که وق   نیبه ا  ؛شودسود هر سهم می

 یمررال یرگزارشررگ ابهررام در زانیرر م  کررههنگامی،  حررال نیباا  .دهندیشده م  سود گزاردبه    یگذاران ارزد بالاترهیدهند، سرمایم

 کررههنگامی. در مقابررم، ابرردییکرراهش م یحسررابدار یریپذسهیمقا یایوجود داشته باشد، مزا یضعل کنترل داخل  ای  ارزایش یابد

 .ابدییم شیارزا پذیریسهیمقا یای، مزاشودگررته میحسابرس متحصر صنعت به کار  

 .، حسابرسان متحصریداخل  یها، کنترل یمال یرشگرگزا در  ، ابهامیحسابدار پذیریسهیمقای، ارتباط ارزش:  هادواژه یکل
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 مقدمه

 نیرر برره ا طورکلیبهاست.  یمال  یگزارشگر  ستمیدر س  نده یرزا  یهایژگیاز و  یدی  یحسابدار  پذیریسهیمقا

 یهرراروبرررو هسررتند از رود  دسانی  یاقتصاد  یدادهایروشود که دو نهاد گزارشگر که با  یم  لیتعر  یمعن

 .(De Franco, Kothari & Verdi, 2011)کننررد یاستفاده م یبت معاملات اساسث یبرا یمشابه یحسابدار

اطلاعات مربوط اگر "کند: یم تأکید سهیمقا تیقابل لیهنگام توص 1استانداردهای حسابداری  تدوینهیئت  

در  "هسررتند. دتریمف ، این اطلاعاتکرد سهیمقا  گریمشابه د  واحدهای  با اطلاعاترا بتوان    به نهاد گزارشگر

 یحسررابدار سررهیمقا تیقابل یرا برا تیمز نیچند یحسابدار اتیدر حال ظهور در ادب  انیجر  کی،  قتیحق

 ,Peterson) منجررر برره کرراهش عرردم تقررارن اطلاعرراتی پذیریسررهی، مقامثالعنوانبررهکرررده اسررت.  مطررر 

Schmardebeck & Wilks, 2015) ،نررده یعملدرد شرررکت در آ بهبود شفاریت (Choi, Choi, Myers & 

Ziebart, 2019) ، انلگررریتحل ینرر یبشیپکرراهش خطررای (De Franco, Kothari & Verdi, 2011) ، تغییررر

 (Chiang, Kleinman & Lee, 2017) کارآمرردترمالی  نیتأم ماتیو تصم (Rashidi, 2019)هزینه سرمایه 

از نقررش   یدمحرردو، درک  یحسررابدار  یریپذهسرر یمقا  یایرر در مررورد مزا  نررده ی. با وجود شواهد رزارددگمی

 یمررال یگزارشررگر یهررایژگیو ریسررا گذاران و تعامررم آن برراهیسرررما یابیرر ارز  ماتیدر تصم  سهیمقاقابلیت  

 نیرر کررردن احاضر با هدف پررر  قی( وجود دارد. تحقمستقم  یو حسابرس  یگزارشگر  در  ، ابهاممثالعنوانبه)

 انجام شده است. حسابداری اتیدر ادب خلأ

 یمنعدس کردن اطلاعات حسابدار زانیدر م سهیمقا تیقابل کننده میتعد نقشبر  تأکیددر این پژوهش 

اطلاعررات مربرروط  .اسررت یاطلاعررات حسررابدار یارتبرراط ارزشرر   یعنرر یگذاران،  هیوسط سرررماه شده تاستفاد

اطلاعات در   بیترت  نیاتحاذ کنند و بد  یاآگاهانه  ماتیسازد تا تصمیگذاران را قادر مهیسرما  ،یحسابدار

ن اطلاعات ودب دی، مفوجودنیباا. (Shukri Doghabadi & Moradi, 2018) شوندیسهام گنجانده م متیق

 داردمشررابه  یهاشرررکت نیاطلاعررات در برر  پذیریقایسررهم  زانیبه م  ، بستگیگذارانهیسرما  یبرا  یحسابدار

(hajiha & chanari, 2019) .ارزد  سررهیمقا تیرر معتقدند کرره قابل یحسابدار هایکنندگان استانداردتدوین

را   یگذارهیسرما  نیگزیجا  یهاررصت  گذاران ازهیسرما  یابیدهد و ارزیم  شیرا ارزا  یاطلاعات حسابدار

 مالی عاتلااط کیفیت هم و کمیت هم حسابداری پذیریمقایسه  ازآنجاکه  .(FASB, 2010)کند یم  میتسه

 ادبیررات در شررده  بررسی مالی اصلی رهایمعیا ارزشی  ارتباط  دهد،می  ارزایش  را  گذارانسرمایه  دسترس  در

________________________________________________________________ 

1  FASB 
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 ؛ ,Chiang, Kleinman & Lee 2017 (مثالعنوانبرره) دبحشرر می بهبررود را سررهام درتررری ارزد و سود قبلی

Clarkson, Hanna, Richardson & Thompson, 2011). 
 و  معیارگررذاری  تسررهیم  بررا  بیشررتر  مقایسرره  جنبه است که قابلیررت  وع پژوهش از ایناهمیت بررسی موض

 را شرررکت عرراتیلااط رضررای بازار، سطح و  صنعت  اطلاعات  از  تریوسی   بحش  به  گذارانسرمایه  دسترسی

 مقایسرره قابلیررت. (Fang, Iselin & Zhang, 2019 ؛ De Franco, Kothari & Verdi, 2011) کنرردمی غنی

 مشابه اطلاعات به توجه با مالی هایصورت منصفانه ارائه  ارزیابی بحشد.می  بهبود  را مالی  لاعاتطا  اطمینان

 ,Petersonشررود می شررده  اتحرراذ تصررمیمات در اطمینرران عرردم کرراهش بررازار، موجررب رعررالان برررای

Schmardebeck & Wilks, 2015)) .،زدداپر و آوریجم  پذیری، هزینهارزایش قابلیت مقایسه از طرری 

 & Kim, Kraftو  (Choi et al., 2019)مطالعررات . (Rashidi, 2019) دهدمی کاهش را شرکت اطلاعات

Ryan 2013)) کمررک دارند کمتری آگاهی که گذارانیسرمایه به تواندمی پذیریمقایسه که اندداده  نشان 

. دهنررد انجام استاندارد رهاییامع با را مالی هایوتحلیمتجزیه و کنند درک بهتر را شرکت اطلاعات  تا  کند

 دهررد،می  کرراهش  را  گذارانسرررمایه  اطلاعررات  پررردازد  و  یآورجمرر   هایهزینرره  مقایسه  قابلیت  ازآنجاکه

 مطلررو  تصررمیمات بررا مقایسه همچنین، قابلیت .کندمی رراهم را مالی اطلاعات مؤثر و دقیق  ارزیابی  امدان

 و سررود بررا سررهام قیمررت رابطه که انتظار بر این است.  تاس  مرتبط  گذارانسرمایه  توسط  سهام  گذاریقیمت

 ارزد  و  سررود  اگرچه.  شود  تعدیم  مثبتی  طوربه  حسابداری  اطلاعات  قابلیت مقایسه  واسطهبهدرتری،    ارزد

 .دارنررد متفرراوتی اقتصررادی پیامرردهای معیارهررا  ایررن  شررود،می  ارزیررابی  مثبررت  گذارانسرررمایه  توسررط  تریرد

 ارزد  از  ایکارانررهمحارظه  گیریانرردازه   درتری  ارزد  دارد،  سهام  ارزیابی  در  اساسی  نقش  سود  کهدرحالی

 Burgstahler) است برخوردار تریپایین نسبتاً اهمیت از اطمینان، عدم ارزیابی در و دهدمی ارائه را تصفیه

& Dichev, 1997 ؛Collins, Pincus & Xie, 1999) .بررا طارتبررا در کننده تعدیم عامم سه در این پژوهش 

 و داخلرری هررایکنترل ضررعل ،مررالی گزارشررگری ابهررام در شررامم مقایسرره  قابلیررت  و  ارزشی  ارتباط  مزایایی

 هاشرررکت کررههنگامی ن اسررتبررر ایرر  انتظررار .گیررردقرررار می موردبررسرریحسررابرس در صررنعت  تحصررر

 کمتررری یمزایا حسابداری پذیریمقایسه بالای سطح دارند ضعیفی داخلی  کنترل  و  مبهم  مالی  هایگزارد

 قابلیررت مقایسرره حسررابداری  ارزشرری و  اطارتبرر   برره  مربوط  منار   مقابم،  در  .داشته باشد  ارزشی  ارتباط  نظر  از

 .شود حسابرسی صنعت متحصر در حسابرس طتوس مالی هایصورت که شودمی بیشتر هنگامی

 بیشررتر  شررفاریت  باید  هاشرکت  حسابداری  پذیریمقایسه  ارزد  به  مربوط  منار   رساندن  حداکثر  به  برای

 حسابرسان و کنند تقویت مالی را رشگریگزا مربوط به داخلی هایکنترل  کنند،  تشویق  را  دهیگزارد  در

همررین  در. (Clarkson, Hanna, Richardson & Thompson, 2011)گیرنررد  بدار را صنعت متحصر در

 و سررهام بررازده  بررین رابطرره ری،بداحسررا پذیریمقایسه ارزایش با که دادند نشان ((Choi et al., 2019 راستا،
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 Froghi & GHasmzadehازجملهبرخلاف مطالعات پیشین در این پژوهش  .شودمی ترقوی آتی سودهای

 را درتررری ارزد و سررود ارزشرری ارتباط  دو  هر  است،  آینده   در  سود  شکنوا  ضریب  بر  که متمرکز  ((2018

 ابهررام در کننررده تعدیم نقررش لحرراک کررردن ابرر  (Choi et al., 2019) برررخلاف از طرررری،. کنیممرری بررسی

در نظر گررته شررده   ،مؤثر  یسازمانبرونو    یسازماندرونی، عوامم  حسابرس  هایویژگی  و  مالی  گزارشگری

 .است

های  ها و رودها و سپس، مدل، ررضیهشده انجام ی تحقیقات  دا، مبانی نظری و پیشینه تحقیق ابتدر ادامه 

 شود. می ارائهیشنهادها  و پ گیری نتیجه درنهایت تحقیق و 

 

 پیشینه نظری
 حسابداری اطلاعات  ارزشی ارتباط و  مقایسه   قابلیت

 Francis)دهد می قرار بازار رعالان یاراخت در ارزشی هایقضاوت برای لازم را اطلاعات مالی هایصورت

& Schipper, 1999). و هاشررباهت سررازدمی قررادر را کرراربران که اطلاعاتی کیفیت عنوانبه مقایسه قابلیت 

 .(FASB  ،1980)  اسررت  شده   تعریل  دهند،  شحیرت  را  اقتصادی  هایپدیده   از  مجموعه  دو  بین  هایتفاوت

 سررایر و گذارانسرررمایه در بینرریپیش قرردرت ایجرراد اییتوانرر  حسررابداری، اطلاعررات ارزشرری ارتبرراط

. اسررت قبلرری تصررمیمات تعرردیم و آترری ماتیتصررم اتحرراذ در حسررابداری اطلاعررات از کنندگاناسررتفاده 

 رسیدن در را هاآن که هستند اطلاعاتی خواستار مایه،سر بازار رعالان سایر و  اعتباردهندگان  گذاران،سرمایه

 هرردف  برره  رسرریدن  در  را  ارررراد  این  حسابداری،  اطلاعات  بالاتر  ارزشی  ارتباط.  دنک   یاری  نظر  مورد  بازده   به

تررابعی   اطلاعات حسابداری  ارزشی  ارتباط  .(2016  ی،حسابرس  سازمان  رنی  کمیته)  کرد  خواهد  کمک  خود

 هررایدارایی در گذاریسرررمایه، (Bayat, Zalqi & Mir Hosseini, 2015) مالی سلامت و پایداری سود از

 و داخلرری نظررارت هایمدانیسررم ،(Srivastava, 2014 ؛ Collins, Maydew & Weiss, 1997) ودنامشرره

 ,Bartov, Goldberg & Kim) اطلاعرراتی محرریط و (Dang, Brown & McCullough, 2011) خررارجی

 هررایدارایی ارزشرریارتبرراط  (Barth, Li & McClure, 2018) ، ن راسررتادر همرری .اسررت شرررکت (2005

 برای موجود اطلاعات میزان پذیریکردند. مقایسه  دییتأرا   عملدردی  اقدامات و  رشد  ایهتررص  نامشهود،

برره  منجررر مررالی هایصورت مقایسه قابلیت بودن بالا.  دهدمی  ارزایش  ار  موردنظر  شرکت  در  گذارانسرمایه

 زیرررا  شررودمی  مشررابه  هایشرررکت  نسبت به  دانش رعالان بازار سرمایه  گسترد  گزارشگری مالی و  شفاریت

 گذارانسرررمایه به  و  دهندمی  تشدیم  یددیگر  مقایسه  قابلیت  برای  دارتریمعنی  معیارهای  مشابه  هایشرکت

 Mahrbanpour) دهندمی را بازار و صنعت سطح به  مربوط  اطلاعات از  تریوسی   بحش  به  رسیدست امدان

& Faraji  Sajadpour, 2020 ؛Fang, Iselin & Zhang, 2019). 
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 مفیررد یریگمیتصررم در کرره اسررت، مررالی اطلاعات  به  کاربران  نیازهای  برآوردن  مالی  ریبداحسا  هدف

 هایصررورت  مدیران  اشند، بنابرایند دارایی ویژگی قابلیت مقایسه باین اطلاعات برای مفید بودن بای.  است

 در مداوم ورطبه حسابداری اطلاعات سودمندی. است اطلاعات اصلی منب   که  کنندمی  ارائه  و  تهیه  را  مالی

 که کردند خاطرنشان (Kimouche & Rouabhi, 2016). است شده  بیان "ارزشی ارتباط" عبارت با ادبیات

 سررهیمقاقابمو    مفیررد  اطلاعررات  ارائه  به  را که  حسابداری  اصلی  عملدرد  ات حسابداریزشی اطلاعارتباط ار

 کنند گذاریارزد را بهادار  اوراق  سازدیم قادر را  گذارانسرمایه این امر کند.می منعدس شود،می  مربوط

 معیاری با را مالی هایصورت ارقام که است این ارزد به مربوط تحقیق هدف. بگیرند منطقی تصمیمات  و

-Mirza, Malek & Abdul) کنررد مرررتبط ارزد تعیین با اطلاعاتی چنین رابطه ارزیابی و شرکت ارزد از

Hamid, 2020.) سررازمانی، اهررداف به دستیابی در هاسازمان به دتوانسابداری میپذیری اطلاعات حمقایسه 

 سیسررتم یررک کرره دهرردمرری نشرران ایررن. کننررد  کمک  شرکتی  حاکمیت  و  پاسحگویی  بهبود  و  داخلی  کنترل

ارتبرراط   و  عمررومی  حاکمیررت  مررالی،  مرردیریت  ماننررد  محتلررل  هایزمینه  بر  مثبتی  تأثیر  پذیراطلاعاتی مقایسه

 مررورد در اطلاعررات عرضرره ارررزایش طورکلیبرره .(Choi et al., 2019) دارد ارزشی اطلاعررات حسررابداری

تر و ارزایش قدرت اطلاعاتی سود گررزارد غنی  یاطلاعات  رضای  یک  ایجاد  باعا  ،مقایسهقابم  هایشرکت

 کررارایی بررر را پذیریمقایسرره ریتررأث (De Franco, Kothari & Verdi, 2011) مثالعنوانبرره. شررودمی شررده 

 سررودهای تردقیررق بینرریپیش بالاتر، با مقایسه قابلیت که به این نتیجه رسیدند و بررسی تحلیلگران بینیپیش

 .است همراه  گرانتحلیم بین در رکمت نظراختلاف و آینده 

 یبرررا  زمرران  یطرر   را  یتجررار  واحررد  یمررال  هایصررورت  اننرردبتو  دیرر با  یمال  هایصورت  کنندگاناستفاده 

. نرردینما سهیمقا یتجار واحد یمال  یریپذانعطاف  و  یمال  عملدرد  ،یمال  تیوضع  در  راتییتغ  روند  ریتشح

 معاملات اثرات دیبا بیترت نیبد. کنند سهیمقا محتلل یتجار یواحدها با را روند نیا  بتوانند  دیبا  نیهمچن

 شررود ارائرره و یریگانرردازه  هیرر رو ثبررات با زمان، طول در و یتجار واحد داخم در  بهمشا  یدادهایرو  ریسا  و

(Hassan Baglo, 2020)  .(Choi et al., 2019)  را رعلی دوره  بازده  رسانیاطلاع مقایسه قابلیت که دریارتند 

 قیمررت ی ودر اطلاعررات حسررابدار شررده  گنجانده  اطلاعات میزان پذیریمقایسه به عبارتی،  .بحشدمی  بهبود

؛ کنند بینیپیش بهتر را شرکت ده آین  عملدرد  تا  کندمی  کمک  گذارانسرمایه  به  و  دهدمی  ارزایش  را  سهام

 قابلیررت  و ایررنوند  شرر می  ترآموزنررده   بررازار  رعالان  برای  مالی  هایصورت  مقایسه،  قابلیت  ارزایش  با  بنابراین،

و از طریررق ارررزایش ارزد اطلاعرراتی،   داده   گسررترد  را  بررازار  رعالان  دسترس  در  اطلاعات  مجموعه  مقایسه

 را  شرکت  ایپایه  اقتصادی  هایرعالیت  تا  کندمی کمک رانگذاهسرمای  به سود ازجملهاطلاعات حسابداری  
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کنند  ارزیابی بهتر را شرکت ارزد ابراین،نب و کنند ارزیابی خود صنعت های همدیگر شرکت با مقایسه  در

(Foroughi & Ghasemzadeh, 2017). 

 شررد،اب مررالی اطلاعررات مقایسرره قابلیررت ارررزایش هاشرررکت مررالی هایصررورت هرردف کررههنگامی

 و کرررده  ارزیابی بیشتری دقت با را  هاآن  برآوردهای  کنند،  غربال  را  بالقوه   اهداف  توانندمی  اعتباردهندگان

پذیری مقایسه که دریارتند(Kim, Kraft & Ryan, 2013)  این، بر ارزون .بگیرند تریسودآوری تصمیمات

از طریررق ارررزایش  را مناب  مررالی دگانکننتأمین گذاریارزد هایقضاوت در  اختلال  اطلاعات حسابداری،

 .دهرردمی  هشکررا  را  برردهی  بازارهررای  در.  ارتباط ارزشی سود، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و عدم اطمینان

 اطلاعررات کیفیررت مقایسرره، قابلیررت هکرر  است داده  نشان همچنین (Rashidi, 2020 ازجملهقبلی ) تحقیقات

بررازار  رعالان از نامطلو  اطلاعات کردن  پنهان  در  مدیران  توانایی  زیرا  دهدمی  ارزایش  را  مالی  هایصورت

 کند.می محدود را

(Choi et al., 2019) اطلاعررات تررا کندمی کمک گذارانسرمایه به پذیرییسهمقا که کنندمی استدلال 

 هایشرررکت  اطلاعررات  از  توانندمی  هاآن  زیرا  کنند،  درک  و  استحراج  بیشتری  سهولت  با  را  شرکت  خاص

بنابراین، انتظار بررر ایررن ؛  کنند  استفاده   اصلی  شرکت  مالی  هایصورت  تفسیر  در  سیگنال  یک  عنوانبه  مشابه

 ارررزایش را گذاراندر دسترس سرمایه اطلاعات مجموعه مالی، هایصورتقایسه قابلیت م است که ارزایش

 .دهد کاهش را اطلاعات پردازد و آوریجم  هایهزینه و بحشد بهبود را اطلاعات کیفیت داده،

مالی منجر به ارزایش معنادار ارتبرراط ارزشرری اطلاعررات حسررابداری   هایصورتقابلیت مقایسه    :اول  فرضیه 

 شود.می

 
 مالی  گزارشگری در ابهام  کننده تعدیل   شنق

 شرررکت  اطلاعاتی  رضای  کههنگامی  مقایسهقابم  مالی  هایصورت  نداشت  مزایای  انتظار بر این است که

شررده در   ارائرره  ارقررام  اتدایی  قابم  طوربه  توانندنمی  گذارانسرمایه  کهنحویبه  یابد  کاهش  باشد،  مبهم  بسیار

 بررین اطلاعرراتی تقررارن منجر برره ارررزایش عرردم مالی گزارشگری ابهام در .کنند ارزیابی را مالی هایصورت

 مدت  برای  را  بد  بارخا  تا  سازدمی  قادر  را  مدیران  مبهم،  مالی  هایگزارد.  شودمی  گذارانسرمایه  و  مدیران

 حسررابداریاین موضوع خود باعا کاهش ارزد اطلاعررات  (Kim & Zhang, 2014) کنند پنهان طولانی

 یجرراد شررده برررایمسائم ا آیا کهاینتوان تشحیر  گذارانسرمایه باشد مبهم مالی گزارشگری راگ.  شودمی

 حترری بنررابراین،؛ درست است را ندارندان اطلاعات ارائهدلیم  به یا اقتصادی هایناشی از محدودیت  شرکت

 اطلاعات آیا  هک این ارزیابی  باشد، مقایسهقابمهای هم صنعت  با دیگر شرکت شرکت مالی  هایصورت اگر

 & Hamidianی داخلرر  مطالعررات در .اسررت دشرروار نرره، یررا هسررت اعتمررادقابم و دقیررق مربرروط، حسابداری
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Eshaghi, 2021)) مررالی و ابهررام گزارشررگری مررالی بررر ارتبرراط  هایصورته قابلیت مقایس ریتأث یسربر در

ارزشی برروده   اطم دارای ارتبدرتری هر سه  سود و ارزد  کنندیم  انیب  ارزشی سود و ارزد درتری هر سهم

مقایسرره، قابلیت دهررد. ولرریزشی سود هررر سررهم را ارررزایش میار  مالی، ارتباط  هایصورتمقایسه    و قابلیت

 دهررد. از سرروی دیگررر ابهررام گزارشررگری مررالی، ارتبرراطهر سهم را کاهش می  ریرتد  ارزشی ارزد  ارتباط

 مررالی را کرراهش داده، ولرری بررر ارتبرراط  هایصررورتیسرره  مقا  هر سهم ناشی از قابلیت  درتری  ارزشی ارزد

 .ندارد یریتأثمقایسه  از قابلیتارزشی سود هر سهم ناشی 

(Kim & Zhang, 2014) با کاهش ارزد ارتبرراطی اطلاعررات حسررابداری و شتریب ابهام که دادند نشان 

در  بنررابراین،؛ اسررت همررراه  سررهام نادرسررت گررذاریقیمت و  سهام  قیمت  سقوط  خطر  اطلاعاتی،  تقارن  عدم

 هایقضرراوت بتوانررد مقایسررهقابم طلاعرراتا کررهایناحتمررال  مررالی، گزارشررگری در ابهررام شرررایط وجررود

 هایصورت)  گذارانسرمایه  برآورد  مبنای  زیرا  یابدشد، کاهش میحب  بهبود  را  ارزیابی  گذاران برایسرمایه

اطلاعررات حسررابداری از ارزد پررایینی   ردیگعبارتبررهاسررت و    برخرروردار  پررایینی  کیفیررت  از(  شرکت  مالی

عواقررب   نررامطلو ،  اخبررار  سررازیپنهان  بررا  تررا  سازدمی  قادر  را  مدیران  اطلاعات مبهم  ارائه.  برخوردار هستند

 & Hutton, Marcus) دهنررد کرراهش مررالی هایصررورت را در واقعرری اقتصررادی هایرعالیت هارائ ناشی از

Tehranian, 2009) .از مشررابه، برره برخرری هایشرررکت وتحلیمتجزیه با نگذاراسرمایه است ممدن اگرچه 

 ارزشرری طارتبررا در را بررودن مقایسهقابم مزایای تواندشرکت می هم هنوز اما  پی ببرند،  ه نشد  منتشر  بد  اخبار

 ارررزایش  را  سررهام  قیمررت  سقوط  خطر  مالی  گزارشگری  ابهام در  از طرری،  .اندازد  خطر  به  مالی  هایصورت

 بررین ارتبرراط است ممدن که ،(Kim & Zhang, 2014؛ Hutton, Marcus & Tehranian, 2009) دهدمی

در گزارشگری  ابهام که انتظار بر این است بنابراین،؛ کند تضعیل را شرکت گذاریارزد  و  پذیریمقایسه

 .دهد کاهش را درتری ارزد و سود ارزشی ارتباط بر پذیریمقایسه شده ینیبشیپ مثبت اثر مالی

مالی و ارتباط  هایصورتمعناداری بر رابطه بین قابلیت مقایسه  ریتأثمالی   گزارشگری  ابهام در  :ومفرضیه د

 ارزشی اطلاعات حسابداری دارد.

 
 داخلی کنترل  تکیفی  کننده تعدیل   نقش

 ریسررک  و  اطلاعرراتی  ریسررک  گیری،انرردازه   خطررای  های داخلی ضعیل در شرکت منجر به ارررزایشکنترل

 دشورراهم می  مالی  گزارشگری  روند  در  غیرعمدی  و  عمدی  جه آن امدان تحریلنتیدر    که  شده   عملیاتی

(Ge & McVay, 2005).  و  بهبود ررآیند نظارت  ر بهمنج اعتمادقابمکارآمد و   داخلی  هایکنترل  مقابم، در

 از جلوگیری موجب های اطلاعاتی حسابداریشده و از طریق ارزایش ارزد نقش اطلاعاتی سیستم  بررسی

  (Qi, Li, Zhou & Sun, 2017)شودمی شرکت در جهت منار  شحصی مناب  بر مدیریت تسلط
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 دقررت و کیفیررت بت بررهسرر ن خررود هررایارزیابی  گذارانسرررمایه  شررودمی  باعا  داخلی  کنترل  هایضعل

 داخلرری هررایکنترل ضررعل ارشررای منفی به واکنش بازار کنند. به عبارتی،  بازنگری  را  حسابداری  اطلاعات

 داخلرری لکنتررر ضررعل نقرراط همچنررین،. (Hammersley, Myers & Shakespeare, 2008) ددهرر مینشان 

 .موجررود( تأثیرگررذار باشررد داریحسرراب اطلاعررات )بر مبنای بازار رعالان سود بینیپیش دقت  بر  است  ممدن

 لکنتررر  هایمدانیسررم  کیفیررت  برره  تحلیلگران  بینیپیش  خطای  گستردگی  که  است  داده   نشان  قبلی  تحقیقات

 برره ناکارآمررد نسرربت یداخلرر  هررایکنترل برره عبررارتی،. (Saedi & Dastgir, 2017) دارد بسررتگی داخلرری

 اگررر ،روازایررن. شررودمی  مررالی  اطلاعررات  زدبرره ار  گذارانسرمایه  اعتماد  مالی منجر به کاهش  گزارشگری

 هایصورت همقایس قابلیت مزایای که بر این است انتظار باشد، داشته ناکارآمدی داخلی هایکنترل شرکت

 .یابد کاهش مالی

مالی و ارتباط   هایصورتمعناداری بر رابطه بین قابلیت مقایسه    ریتأثهای داخلی  ضعل کنترل  :فرضیه سوم

 ت حسابداری دارد.ارزشی اطلاعا

 
 حسابرس  کننده تخصصتعدیل   نقش

رسرران متحصررر در حسابرسانی که سهم بررالاتری از بررازار یررک صررنعت خرراص را در اختیررار دارنررد )حساب

ای از صرراحبداران خررود را از ه صنعت(، در صورت قصور و عدم کشل اشررتباهات بااهمیررت، بحررش عمررد

کنترل ریسررک مربوطرره در   منظوربهبنابراین، تیم حسابرسی  ؛  گردندای مواجه میدست داده و با زیان عمده 

برسرری را بررا دقررت بررالاتری انجررام ریزی حساسطحی قابم قبول، مناب  بیشتری به کار تحصیر داده و برنامه

گذاران ارزایش یارترره و بررازده لاعات ارائه شده به سرمایهدهند. با ارزایش تحصر حسابرس، کیفیت اطمی

یابررد. برره عبررارتی، امدرران دسررتیابی برره اطلاعررات یفیت گزارشگری ضعیل، کاهش میغیرعادی ناشی از ک 

هررای ارزایش یارته و عدم تقارن اطلاعاتی بین گروه   گذارانفاف و با کیفیت ارشای مناسب توسط سرمایهش

 داده  نشرران قبلرری . مطالعررات(Rashidi, 2018)یابررد و اطلاعات مالی کاهش میها محتلل متقاضی صورت

 که این ارزایش کیفیررت دهند، انجام  بالاتر  کیفیت  با  هایحسابرسی  توانندمی  متحصر  حسابرسان  که  است

 & Reichelt (.Krishnan, Li & Wang, 2013)شررود می گررذاریزدار و درک گذارانسرررمایه توسررط

Wang, 2010)) هسررتند، متحصررر ایمنطقرره هررم و ملرری سررطح در هررم کرره حسابرسررانی نیررز دریارتنررد 

 حسابرسرران کرره اسررت سررازگار مفهرروم ایررن بررا موجررود شررواهد. دهنرردمی ارائه بالا کیفیت  با  هایرسیحساب

 .دارند مالی هایصورت اعتبار از اطمینان ایرب بیشتری انگیزه  و توانایی متحصر

 و دارنررد صررنعت یررک  در  محتلررل  صاحبداران  به  خدمات  ارائه  در  یبیشتر  تجربه  متحصر  حسابرسان

. از (Gul, Fung & Jaggi, 2009)دارنررد  مشررابه هایشرررکت را در هررارود بهترررین یرااجرر  ترروان روازاین
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 و این اطمینرران را ایجرراددهند  حسابداری را بهبود میمتحصر کیفیت و دقت اطلاعات    حسابرسان  طرری،

 بیشتر در جهت ارزایش قابلیت مقایسه اطلاعات ارشای  و  گزارشگری  برای  مسئولان پاسحگویی که کنندمی

 به  تنهانه  این  .(Pucheta-Martínez & de Fuentes, 2007).  گیردمی قرار نظارت  و کنترل  مورد  حسابداری

 امدرران  گذارانسرررمایه  برره  بلدرره  کنرردمی  کمک  شده   گزارد  عملدرد  معیارهای  تیدرس  و  شفاریت  ارزایش

؛ کننررد  ارزیررابی  بهتررر  صررنعت  همرران  در  خررود  رده هررم  هایشرررکت  به  نسبت  را  مالی  هایصورت  تا  دهدیم

 در صررنعت، متحصررر حسابرسرران  توسررط  مررالی  هایصررورت  حسابرسرری  کرره  انتظار بر ایررن اسررت  بنابراین،

 .دهد ارزایش را اطلاعات حسابداری ارزشی ارتباط بر ریپذیهمقایس مثبت پیامدهای

رتبرراط مررالی و ا هایصررورتمعناداری بر رابطه بررین قابلیررت مقایسرره   ریتأثتحصر حسابرس    :فرضیه چهارم

 شی اطلاعات حسابداری دارد.ارز

 

 پیشینه تجربی

بررر  تأکیرردمررالی بررا  ایهتصوردوره تصدی مدیرعامم بر قابلیت مقایسه  ریتأثبررسی  در    ،(2020)بلگو  

مستقیم  ریتأثمالی  هایصورتعامم بر قابلیت مقایسه که دوره تصدی مدیربه این نتیجه رسید    نوع حسابرس

ه هر چقدر دوره تصدی مرردیرعامم بیشررتر باشررد چررون مرردیرعامم شررناخت معنی ک بدین    دارد.  یمعنادار  و

مورقیررت بیشررتر شرررکت شررده و قابلیررت مقایسرره بیشتری از واحد اقتصادی کسب کرده، این مسئله منجر به  

 بررین مستقیم ارتباط اندازه حسابرس، مچنین به این نتیجه دست یارت کهیابد. هنالی ارزایش می  هایصورت

 .کندرا تقویت می هایصورتقابلیت مقایسه  وامم دی مدیرعدوره تص

بلیررت ظهارنظر با نقررش واسررط قاسرمایه ردری بر خرید ا ریتأثبررسی به  (2019لاری ) طفی، صالحی ول

آن بررا  هایمؤلفررهبین سرررمایه ردررری و ین نتیجه رسیدند که پرداختند و به ا مالی هایصورتپذیری  مقایسه

مالی بررر ایررن رابطرره  هایصورتپذیری قابلیت مقایسه  و  معناداری وجود دارد  منفی و  هخرید اظهارنظر رابط

و اجزای آن نظیر سرررمایه انسررانی، ارتبرراطی،   رمایه ردرینا که سبدین معد.  گذارمثبت و معناداری می  ریتأث

ت شررود و ویژگرری قابلیرر شتری باعا کاهش پدیده نررامطلو  خریررد اظهررارنظر حسابرسرری میساختاری و م

 شود.حسابرس میاظهارنظر  مالی منجر به بهبود رابطه بین سرمایه ردری و خرید هایصورتپذیری مقایسه

 نیبرر  رابطرره در یمررال یگزارشررگر تیرر فیک  یانجیمطالعه نقش م با(،  2019ررجی )پور، سجادی و  مهربان

 طوربررههای مالی  ورتکه قابلیت مقایسه ص  ارتندیدر  نقد  وجه  نگهداشت  و  یمال  هایصورت  سهیمقا  تیبلقا

همچنررین، در خصرروص تررأثیر  .دهرردها را کرراهش میمنفی و معناداری، سطح نگهداشرت وجره نقد شرکت

قررد، رابطرره های مالی و نگهداشرررت وجرره نایسه صورتت گزارشگری مالی بر رابطه قابلیت مقمیانجی کیفی

تمرکز مالدیت بالا و مالدیت نهادی و  میدلبه معناداری مشاهده نشد. با توجره به محیط بازار سرمایه ایران،  
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و  هررابانکارزان از طریق در نتیجه عدم تقرارن اطلاعراتی کرم، هزینره نمایندگی پایین و سیستم تأمین مالی 

ارزد دارایرری پررولی(، ارررزایش کیفیررت گزارشررگری   همچنین، تورم شایان توجه اقتصاد در ایران )کرراهش

 ها تأثیر ندارد.ر شرکتمالی، بر نگهداشت وجه نقد تأثی

 سهام  نهیهز  یهامدل  ییکارا  سهیمقا  یمون تجربآز(،  2018پرست و رضایی )خداپرست، خردیار، وطن

رشررد  یهااز مرردل  ییکررارا  سررهیمقا  یانجررام دادنررد و برررا  سود  یارزش  ارتباط  و  یاطلاعات  ابهام  تحت  یعاد

و  یکنندگنییتوان تب سهیها و مقاآزمون جیبا در نظر گررتن نتا  هاآنگوردون و اولسون جونتر استفاده شد.  

 نررانیکرره دو مرردل اولسررون جررونتر و گرروردون در سررطو  اطم  دندیرس  جهینت  نیا  بهها،  از مدل  کیدقت هر

برخوردارند. از میان دو مدل گوردون و اولسون جونتر، مدل اولسون  یریمحتلل از اعتبار مناسب و اتداپذ

دارد. نتررایج آزمررون مقایسرره اثررر تعرردیلی ارتبرراط جونتر در قیاس با مردل رشرد گروردون کارایی مؤثرتری  

دسرت آمرده از دو مررردل اولسررون جررونتر و رشررد گرروردون، حرراکی از ارزشی سود بر هزینه سهام عادی به

مدل اولسون جونتر در مقایسرره بررا مرردل رشررد   کهینحوبهمعناداری نقش تعدیلی ارتباط ارزشی سود است،  

 سررکیروکم سررکیپرر طیدر شرررا ج،یبر اساس نتا میدل نیهم  بههد.  دگوردون، کارایی برتری را نشان می

برآوردشررده  یسهام عرراد نهیدارد و هز  یشتریب  ییبا مدل رشد گوردون کارا  سهیمدل اولسون جونتر در مقا

 .سودمند است یاحتمال یهاانیاز ز یپرتفو یسازمصون قیاز طر یریگمیتصم یمدل برا نیاز ا

 گزارشگری  کیفیت  حسابداری،  پذیریمقایسه  (،2020ی و عزیزخانی )گلمحمدی، شورکی، پورحیدر

 بررین دادند و به این نتیجه دسررت یارتنررد کرره  قرار  موردمطالعهایران را    از  شواهدی:  حسابرسی  نظرات  و  مالی

 ارتبرراط که  دریارتند  همچنین  هاآن  دارد  وجود  منفی  حسابرسی ارتباط  اظهارنظر  و  حسابداری  پذیریمقایسه

 کرره  اسررت  آن  از  حرراکی  نتررایج  ایررن.  دارد  وجررود  حسابرسی  اظهارنظر  و  مالی  گزارشگری  کیفیت  ینب  منفی

 تمایررم( آن از حاصررم سررود کیفیررت بررا) بررالاتر مررالی گزارشگری کیفیت  و  بالاتر  حسابداری  پذیریمقایسه

 .دهدیم نشده ارزایش اصلا  نظر صدور به حسابرس

شرکت  نوآورانه کارایی  و  حسابداری  پذیریطالعه مقایسهبا م(،  2020چیرکوپ،کالینز، هس و نگایین )

 از حاصم آتی نقدی جریانات بینیپیش توانایی ارزایش به منجر حسابداری بیشتر پذیریدریارتند که مقایسه

 اگررر  کرره  کردنررد  مشرراهده   مقطعی،  سطح  در.  شودمی  همتا  هایشرکت  توسعه  و  تحقیق  ها درگذاریسرمایه

 باشررند،  مورررق  مبتدرانی  خود  و  باشند  برخوردار  بالاتری(  تعهدی)  حسابداری  کیفیت  از  رده هم  هایشرکت

 نشرران مطالعرره ایررن خلاصرره، طوربرره. اسررت ترقرروی نوآورانرره  کررارایی  و  حسابداری  پذیریمقایسه  بین  رابطه

 نوآورانرره کررارایی بررا حسررابداری پذیریمقایسرره یعنرری  حسررابداری،  مشترک  کیفی  ویژگی  یک  که  دهدمی

حسابرسی را  زمانی تأخیر در حسابداری اطلاعات بودن  پذیرمقایسه  تأثیر (،2020ژانگ )  .دارد  مثبت  طارتبا

https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1599984/%d8%a2%d8%b2%d9%85%d9%88%d9%86-%d8%aa%d8%ac%d8%b1%d8%a8%db%8c-%d9%85%d9%82%d8%a7%db%8c%d8%b3%d9%87-%da%a9%d8%a7%d8%b1%d8%a7%db%8c%db%8c-%d9%85%d8%af%d9%84-%d9%87%d8%a7%db%8c-%d9%87%d8%b2%db%8c%d9%86%d9%87-%d8%b3%d9%87%d8%a7%d9%85-%d8%b9%d8%a7%d8%af%db%8c-%d8%aa%d8%ad%d8%aa-%d8%a7%d8%a8%d9%87%d8%a7%d9%85-%d8%a7%d8%b7%d9%84%d8%a7%d8%b9%d8%a7%d8%aa%db%8c-%d9%88-%d8%a7%d8%b1%d8%aa%d8%a8%d8%a7%d8%b7-%d8%a7%d8%b1%d8%b2%d8%b4%db%8c-%d8%b3%d9%88%d8%af
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1599984/%d8%a2%d8%b2%d9%85%d9%88%d9%86-%d8%aa%d8%ac%d8%b1%d8%a8%db%8c-%d9%85%d9%82%d8%a7%db%8c%d8%b3%d9%87-%da%a9%d8%a7%d8%b1%d8%a7%db%8c%db%8c-%d9%85%d8%af%d9%84-%d9%87%d8%a7%db%8c-%d9%87%d8%b2%db%8c%d9%86%d9%87-%d8%b3%d9%87%d8%a7%d9%85-%d8%b9%d8%a7%d8%af%db%8c-%d8%aa%d8%ad%d8%aa-%d8%a7%d8%a8%d9%87%d8%a7%d9%85-%d8%a7%d8%b7%d9%84%d8%a7%d8%b9%d8%a7%d8%aa%db%8c-%d9%88-%d8%a7%d8%b1%d8%aa%d8%a8%d8%a7%d8%b7-%d8%a7%d8%b1%d8%b2%d8%b4%db%8c-%d8%b3%d9%88%d8%af
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 اسررت ممدررن حسابداری اطلاعات پذیریمقایسه ارزایش  حسابرسی،  ریسک  منظر  که از  داد  بررسی و نشان

شود باعا می  ود، کهش  پنهان  شحصی  منار   برای  بیشتر  واقعی  سود  مدیریت  اتحاذ  به  مدیران  تمایم  به  منجر

 صرررف را بیشررتری زمرران بایررد حسابرسرران نتیجه،  در.  یابد  ارزایش  حسابرسی  پیچیدگی  و  حسابرسی  ریسک

 گررزارد باشررد، بیشررتر حسررابداری اطلاعررات پذیریمقایسه  هرچه  بنابراین؛  کنند  حسابرسی  خطرات  کاهش

 .شودمی ترطولانی حسابرس

 گذاریسرررمایه کررارایی و حسررابداری اطلاعررات پذیرییسررهبررا مطالعرره مقا(، 2020ژیژیررو و اکسرریومن )

 سرررمایه  کمبررود  و  ازحرردشیب  گذاریسرررمایه  بررا  حسابداری  اطلاعات  پذیریها، دریارتند که مقایسهشرکت

 رراهم را اطلاعات کاربران ازیموردن مربوطه اطلاعات تواندمی زیاد  پذیریمقایسه  بنابراین؛  دارد  منفی  رابطه

 شفاریت ارزایش با که  داد  نشان  بیشتر  بررسی.  شود مهار  گذاریسرمایه حد  از  بیشتر و کمتر  یررتارها تا  کند

 ضررعیل گذاریسرررمایه حررد از ررتار بیشررتر و حسابداری اطلاعات پذیریمقایسه بین منفی  رابطه  اطلاعات،

 گذاریسرررمایه رررتررا مهررار برای  جایگزین  حمراه   یک  اطلاعات  پذیریمقایسه  و  شفاریت  بنابراین  شود،می

 دهدمی نشان اطلاعات پذیریمقایسه و شفاریت گذاری،سرمایه کمتر از حد ررتار برای اما؛  است  ازحدشیب

 دارد. وجود اطلاعات بالای شفاریت رضای در رقط جایگزینی رابطه که

سررهام  صاحبان حقوق درتری ارزد و سود ارزشی با بررسی ارتباط(، 2020میرزا، مالک و عبدالحمید )

 ایررن. اسررت گیریتصررمیم در ارزشی ارتباط مهم متغیر یک  سهام  صاحبان  حقوق  درتری  دریارتند که ارزد

 تأکیررد کررهدرحالی کننرردمی تمرکررز سررهام صاحبان حقوق درتری ارزد بر گذارانسرمایه که  دهدمی  نشان

 مرردیریتی سرروگیری زیرررا دارنررد،  گذاریسرررمایه  مررورد  در  گیریتصررمیم  در  سود  بر ارتباط ارزشی  کمتری

 وجود دارد. شده  گزارد سود کمتری در

سررود را بررسرری  مرردیریت و حسررابداری اطلاعررات ارزشی ارتباط(، 2020)  نیلون، سیئاتپانگ و تنسوریا

 هررایجریان و حقرروق صرراحبان سررهام درتری ارزد  سود،  شامم  مطالعه  این  در  حسابداری  کردند. اطلاعات

 شررده  اصلا  مدل از استفاده  با شده و گیریاندازه  اختیاری تعهدی ماقلا توسط سود مدیریت  و  است  نقدی

 درتررری حقرروق صرراحبان  ارزد  درآمررد،  که  دهدمی  نشان  نتایج.  شودمی  محاسبه  عملدرد  تعدیم شده   جونز

 اطلاعررات کرره معنرری ایررن برره گررذارد،می تررأثیر سررهام قیمررت بررر همزمرران  طوربرره  نقرردی  هایجریان  و  سهام

 هررایجریان  رقررط  حدودی،  تا  که  دارد  وجود  شواهدی  اگرچه  است،  باط ارزشی بازارارت  دارای  حسابداری

 ارزشی ارتباط سود، مدیریت  حضور  که  داد  نشان  همچنین  مطالعه  این.  گذاردمی  تأثیر  سهام  قیمت  بر  نقدی

 زا را نقرردی هایجریان و  سود  ارزشی  ارتباط  سود  مدیریت  که  دهدمی  نشان  نتایج.  کندمی  تضعیل  را  سود

 .بردمی بین
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 پژوهش طرح

با توجه به تحقیق حاضر بر اساس هدف، از نوع توصیفی و بر اساس ماهیت و رود از نوع همبستگی است. 

قرررار گیرررد، نرروع تحقیررق  مورداسررتفاده گذاران گیری سرررمایهتواند در ررآیند تصررمیماین تحقیق می  کهنیا

کند یررا برررای ، محقق متغیرها را دستداری نمییشود. در اجرای طر  تحقیق توصیفکاربردی محسو  می

از متغیرهای   کیچیه  کهاینبندی به دلیم  آورد. بر اساس این طبقهوقوع رویدادها شرایطی را به وجود نمی

شررود، رود تحقیررق توصرریفی اند و به توصیل اطلاعات گردآوری شررده بسررنده میتحقیق دستداری نشده 

ی بررین متغیرهررای شررود رابطررهسررعی می  هرراآنهایی اسررت کرره در  شاست. تحقیقات همبستگی شامم پژوه

محتلل با استفاده از ضریب همبستگی، کشل یا تعیین شود. در تحقیق همبستگی، هرردف اصررلی مشررحر 

 هرراداده ی  آوری گردبرا  پژوهش  نیا  دری بین دو یا چند متغیر، اندازه و مقدار آن رابطه است.  کردن رابطه

 از، پررژوهشی نظررری  مبرران  ،یاکتابحانررهرود    در.  است  شده   استفاده ی  اکتابحانه  ودر  از  ابتدا  اطلاعات،  و

هررای پررژوهش شود. سررپس، برررای گررردآوری داده ی میگردآور  نیلات  وی  رارسی  تحصص  مجلاتو    کتب

های رشرده آرشرریو تصررویری و آمرراری سررازمان بررورس اوراق بهررادار تهررران، سررایت رسررمی حاضر از لو 

 یهاشرررکت  یحسررابدار  اطلاعرراتهای اینترنترری مرررتبط،  هادار تهران و دیگر پایگاه بشرکت بورس اوراق  

 ده شده است.استفای اطلاعات مناب  گرید و یبورس

 

 مدل و متغیرهای پژوهش
 مدل تحقیق

مررالی و ارتبرراط ارزشرری   هایصررورتبر ارتباط بین قابلیررت مقایسرره    مؤثراین تحقیق به دنبال بررسی عوامم  

 ها استفاده شده است:های زیر برای بررسی ررضیه. بدین منظور از مدلاست یاراطلاعات حسابد

 

 ( جهت بررسی ررضیه اول1مدل 

 

 
 

 ( جهت بررسی ررضیه دوم2مدل 
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 ( جهت بررسی ررضیه سوم3مدل 

 

 
 

 ( جهت بررسی ررضیه چهارم4مدل 

 

 
 

 های مذکور:در مدل

PRICE  حسابداری اطلاعات  ارزشی  کنترلض  Internal_ C؛  ارتباط  داخعل   SPECIAL لی؛های 

حسابرس؛   مقایسه؛    Comparabilityی؛  مال  ی گزارشگر  در   ابهام  OPAQUEتحصر   Audit_Qقابلیت 

ارزد   MBزیان؛    LOSSاهرم مالی و    LEVاندازه شرکت؛    Sizeبازده دارایی؛    ROAکیفیت حسابرسی؛  

 دهد.بازار به ارزد درتری شرکت را نشان می
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 سته متغیر واب

 سررهام قیمررت ،(Ohlson, 1995) چارچو  از یرویپژوهش به پ نیا در :ارزشی اطلاعات حسابداریارتباط 

بیررانگر   متغیررر  برای هر  شده   برآورد  ضرایب.  در نظر گررته شده است  درتری  ارزد  و  سود  از  تابعی  عنوانبه

 .(Collins, Maydew & Weiss, 1997) است سود و ارتباط ارزشی ارزد درتری ارتباط ارزشی

 

 (5مدل 

 
 
اسررت کرره از سررایت بررورس اوراق بهررادار   مررالی  سررال  ها در پایررانشرررکت  سررهام  قیمت  PRICE  آن  در  که

 سررهم  هررر  ازای  برره  سررهام  صرراحبان  حقرروق  درتری  ارزد  BVPS  و  سود هر سهم  EPS.  استحراج شده است

 .است

 
 مستقل  یرهایمتغ

حسررابداری دو شرررکت بررا یدرردیگر های  چه سیسررتمره  :Comparability))  یمال  هایصورت  سه یمقا  تیقابل

قابلیت مقایسة بیشتری داشته باشند، تفاوت کمتری بین دو سود مورد انتظار مشاهده خواهد شد. با توجه برره 

 .شودبه شر  زیر تعریل می j و i هایشرکتمطالب گفته شده، قابلیت مقایسه حسابداری بین 

 

 
 

 i-j موجررود در نمونرره هررر صررنعت، بررررای j و i هایشرررکتم زوج قابلیررت مقایسررة حسررابداری برررای تمررا

 i سود مررورد انتظررار شررررکت بالا شود؛ به این معنا که با توجه به رابطة، محاسبه میموردبررسیهرای سرال

کرره هررم صررنعت آن اسررت )و در نمونرره آمرراری پررژوهش  j براسراس معادلره ایرن شررکت و معادله شرکت

آید. باید اختلاف سود مورد انتظار هر دست میهای انتظاری بهشده و اختلاف سودموجود است(، برآورد  

هم صنعت موجود در نمونة آماری، برای هررر سررال شرررکت محاسرربه کرررد و   هایشرکتشرکت را با تمام  

دسررت هرررای بهدست آورد. بعد از مرتررب کررردن نزولررری تمرررام ترکیرباختلاف سودهای مورد انتظار را به

عرردد  4گیری از از طریررق میررانگین (M4 –CompAcct) غیررر قابلیررت مقایسررهمت i ترای هررر شرررک آمررده برر 

 .آیددست میهر شرکت سال، به تربزرگ
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مطلررق اقررلام  قرردرمتحرررک  نیانگیرر م ابهررام در گزارشررگری مررالی :(OPAQUE) یمااال یگزارشگر در  ابهام

زده   نیشررده جررونز تحمرر   صلا اده از مدل ا، که با استفسه سال قبم از سال مورد نظر است  یاریاخت  یتعهد

 شیارررزا یاقلام تعهررد تیریبا استفاده از مد اریمع نی. ا(Hutton, Marcus, & Tehranian, 2009)شود یم

 یگزارشررگر  قیرر کنندگان بررازار را، از طرپنهان کردن اطلاعررات از شرررکت  یبرا  رانیمد  شیو گرا  ابدییم

 .دهدمیش ارزای(Kim, & Zhang, 2014) مبهم  یمال

 

 (1) رابطه

 

 
 

 (2) رابطه

 

 
 

 

TA:  مجموع اقلام تعهدی شرررکت؛Assetsتغییرررات در ررررودهررای؛ : مجمرروع دارایی :: PPE 

 .های دریارتی است: تغییرات در حسا آلات و تجهیزات واموال، ماشین

 

ه دشرر   یگدسیر  هک   یسال  رد  تاگر شرک   هک   تجازی اسمتغیری  م  :(Internal_C)  یلداخ  یهاضعف کنترل

 دور العمم صرنبودن دستو )به علت مقستمرس بد حساربنای گزامر ب یهای داخلی ضعل کنترلرادات  اس

، عرردد یررک و در غیررر ایررن اشرردبهای داخررم د کنترلرگزا ن(های پیشیلاسر د یهای داخلد کنترلرگزا

 یهرراگزارد یسرر ررب بررا یهای کنترررل داخلرر ضررعل نعیرریرای تبرر  .(Chan, 2018) پررذیردصورت صفر می

توانررد از مصررادیق ی که در بندهای گزارد حسابرس و بازرس قانونی میندات  ههای نمونتشرک   یرسبحسا

نقررر در محاسرربات بهررای   ازجملهضعل شناسایی شده؛    عنوانبههای داخلی باشد،  ضعل عمده در کنترل

ای کرراری ، نبود پوشش بیمههاآنسنوات گذشته و وصول نشدن    تمام شده، وجود مطالبات عمده مربوط به

سازی سیستم کنترل داخلی که در بند ها و .... با عنایت به اظهارنظر حسابرس در خصوص پیاده برای دارایی

 .های قانونی و مقرراتی حسابرس در گزارد حسابرس به آن اشاره شده استمربوط به سایر مسئولیت
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هررای به تحصررر حسررابرس برره پیررروی از پژوهشدر این پژوهش برای محاس:  (Special)س  حسابر  تخصص

شاخصرری برررای  عنوانبررهاز سهم بررازار ( Mahdavi and Hosseini nia, 2015و  Palmrose, 1976)پیشین 

 شود:تحصر حسابرس در صنعت به شر  رابطه زیر استفاده می

 

 
 

 عنوانبررهها است، حسابرس ( بیش از میانه سهم بازار تمام)طبق رابطه بالا  هاآنهایی که سهم بازار  حسابرس

شود و متغیر تحصر حسابرس در صنعت برابررر بررا یررک و حسابرس متحصر در صنعت در نظر گررته می

 در غیر این صورت صفر است.

 
 متغیرهای کنترل

یررق لحرراک شررده در این پژوهش متغیرهای کنترلی بر اساس تحقیقات پیشین تعیین شده و در الگوهررای تحق

 است.

 

در این تحقیق معیار حسابرسی، اندازه موسسه حسابرسی در نظر گررترره شررده   :(Audit-Q)  کیفیت حسابرسی

اگر حسابرس شرکت سازمان حسابرسرری باشررد عرردد یررک و در غیررر ایررن صررورت صررفر   کهینحوبهاست  

 پذیرد.می

 های شرکت در ابتدای دوره است.یبرابر با نسبت سود خالر به مجموع دارای :(ROA)  بازده دارایی

 .های شرکت استها به مجموع داراییبرابر با نسبت مجموع بدهی :(Lev)هرم مالی ا

 های شرکت است.برابر با لگاریتم طبیعی مجموع دارایی :(Size)اندازه شرکت  

بررم زیرران متغیر دو وجهی است که اگر شرکت در سال جرراری، سررال قبررم و یررا در دو سررال ق :(Loss)زیان  

 .استیر این صورت صفر داشته باشد عدد یک و در غ

 برابر با نسبت ارزد بازار به ارزد درتری حقوق صاحبان سهام است. :(MB)  ارزش بازار به ارزش دفتری

 

 های انتخاب شرکتی آماری و نحوهجامعه

اوراق بهادار تهران بررین های پذیررته شده در بورس ی این تحقیق، کلیه شرکتموردمطالعهی آماری  جامعه

های در دسترس استفاده شده است. در این تحقیق، برای انتحا  نمونه، از کم داده   1398تا    1388های  سال

گیری شرکت کنند، انتحا  شدند. سررپس، از بررین توانستند در نمونههایی که میاست. نحست تمام شرکت
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 درنهایررت اند، حذف شده وز شرایط زیر نبوده هایی که واجد هر یک اهای موجود، شرکتی شرکتکلیه

 اند:برای انجام آزمون انتحا  شده  مانده یباقهای شرکت

در بررورس اوراق  1388، پرریش از سررال موردبررسرریهای  ی آمرراری در سررالهمگن شدن نمونه  منظوربه  -1

 بهادار تهران پذیررته شده باشند.

 باشد. ه اسفندماها منتهی به پایان ی شرکتی مالبه لحاک ارزایش قابلیت مقایسه، دوره  -2

های بیمرره ها و شرکتگذاری، لیزینگ، بانکگری مالی، سرمایههای واسطهنمونه آماری شامم شرکت  -3

 شود.نمی

 ی مالی نداده باشند.ها طی قلمرو زمانی این تحقیق تغییر رعالیت یا دوره شرکت -4

 اشد.ها در دسترس بهای مورد نظر شرکتداده  -5

شرکت پذیررته شده در بررورس اوراق بهررادار   120در این تحقیق، شامم    موردبررسیهای  شرکت  درنهایت

 تهران بوده است.

 

 های پژوهشیافته
 آمار توصیفی

یک نمای کلی از خصوصیات مهم متغیرهای محاسبه شررده، در جرردول زیررر برخرری از مفرراهیم   یارائهبرای  

 اقم و اکثر مشاهدات ارائه شده است.میانگین، میانه، انحراف معیار، حدآمار توصیفی این متغیرها، شامم 

 
 (: آمار توصیفی متغیرهای تحقیق 1جدول )

 حداقل  حداکثر انحراف معیار  میانه میانگین متغیرها 

 0000/0 0/6762 28/791 00/319 36/620 سود هر سهم 

 58/ 573 24/314 78/ 271 81/ 300 13/108 ارزد درتری هر سهم 

 -5810/0 5870/0 2051/0 -1350/0 -1187/0 بلیت مقایسهقا

 0080/0 9960/0 2114/0 1805/0 2600/0 ابهام گزارشگری مالی 

 0000/0 0000/1 3638/0 0000/0 1568/0 تحصر حسابرس

 0000/0 0000/1 4559/0 0000/0 2942/0 ضعل کنترلی 

 0000/0 0000/1 4288/0 0000/0 2426/0 کیفیت حسابرسی

 1100/0 9500/1 2203/0 5800/0 5802/0 مالی  اهرم

 0000/4 0000/9 7220/0 0000/6 9649/5 اندازه شرکت

 0000/0 0000/1 4202/0 0000/0 2287/0 زیان

 -7843/0 8976/0 2126/0 0962/0 1213/0 ها بازده دارایی
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 -7214/0 9700/1 6253/0 3000/1 1619/1 ارزد بازار به ارزد درتری 

 

برررای   2942/0بررا توجرره برره جرردول ررروق بیررانگر ارزد  یج کمی آمار توصیفی متغیرهای تحقیررق  بررسی نتا

های مطالعه شده های کنترلی در بین شرکتهای داخلی است که بیانگر وجود ضعلمیانگین ضعل کنترل

هررای برای ابهام در گزارشگری مالی بیانگر درصررد اسررتفاده از اقررلام تعهرردی در دوره   26/0است. میانگین  

ای عرردم اطمینرران محیطرری بیررانگر عرردم ثبررات نسرربی در رونررد ررررود بررر 6829/0اسررت. میررانگین  سررالهسه

درصررد از   68/15های بورس اوراق بهررادار اسررت. ارررزون بررر ایررن، نتررایج حرراکی از ایررن اسررت کرره  شرکت

اند. میررانگین حسابرسرری متحصررر در صررنعت حسابرسرری شررده   مؤسسرراتتوسررط    موردمطالعههای  شرکت

های صررنای  محتلررل اخررتلاف دهنده این است کرره ارقررام شرررکتبرای متغیر قابلیت مقایسه نشان  -1187/0

 5802/0و اهرررم مررالی    9649/5شدیدی نسبت به میانگین ارقام صنعت ندارد. ارزد میانگین اندازه شرکت  

میررانگین  مالی شده اسررت.  نیتأمها  ای از مصارف شرکت از محم بدهیدهد بحش عمده است که نشان می

 موردمطالعههای های رشد برای شرکتوجود ررصت دهنده نشانار به درتری برای نسبت ارزد باز  1619/1

گذاری شررده دهد که به ازای هر ریال سرمایهها، نشان میبرای بازده دارایی  1213/0است. همچنین، ارزد  

 توان گفررت کرره ارزدمیانه متغیرها می سودآوری ایجاد شده است. با مقایسه میانگین و  12/0ها،  در دارایی

ها است که از میانه تربزرگ، سهیمقا  تیقابل  و یدرتر ارزد  به  بازار ارزد  نسبت  یاستثنابهها  ی میانگینهمه

 (.Xiaodong,Xia Wang; Nina Han, 2013)ی انحراف منطقی در توزی  هر متغیر است دهنده نشان

 
 آمار استنباطی

 بررا هررای تررابلوییداده  رود از اسررتفاده  بررسی منظوربه لیمر Fآزمون  تا است لازم الگوها برازد از قبم

لیمررر  Fاز آزمررون  حاصم نتایج .شود انجام بالا الگوی برای های ترکیبیداده  رود در مقابم ثابت اثرات

 ( نشان داده شده است.2برای الگوی تحقیق در جدول )

 
 وهای پژوهش لیمر برای الگ F: نتایج آزمون )2(جدول 

 روش پذیرفته شده  P-Value آماره الگوی تحقیق

 های تابلویی داده  0/ 000 7223/3 1الگوی  

 های تابلویی داده  0/ 000 7395/4 2الگوی  

 های تابلویی داده  0/ 000 7063/3 3الگوی  

 های تابلویی داده  0/ 000 7364/3 4  یالگو 



 24 یاپینهم، پال بیست و س  اقتصاد پولی مالی  210

 بررا یهاداده  دلم ق،یتحق یهامدل یبرا 0H  یهیررض  دییتأو    مریل  Fآزمون    یتوجه به آماره و سطح خطا  با

 یهاداده  ایبا اثرات ثابت  ییتابلو یهامدل داده  نیانتحا  از ب ی. لازم است براشودیم ررتهیپذ ثابت  اثرات

 یبرررا  0H  یهیررضرر   نشرردن  رد  از  یحرراک   جینتا  ؛ کهشود  انجام  زین  هاسمن  آزمون  ،یتصادر  اثرات  با  ییتابلو

مدل   نیتحم  یبرا  ن،یبنابرا؛  است  ارجح  یتصادر  اثرات  با  ییتابلو  یهاداده   مدل  جهینتوده، در  ب  قیمدل تحق

 .است شده  استفاده  یتصادر اثرات با ییتابلو یهااز رود داده  قیتحق

 
 پژوهش  یالگوها یبرا  هاسمن آزمون جینتا: )3( جدول

 روش پذیرفته شده سطح خطا آماره الگوی تحقیق 

 الگوی اثرات ثابت 000/0 8391/10 1الگوی  

 الگوی اثرات ثابت 000/0 2396/15 2الگوی  

 الگوی اثرات ثابت 000/0 6058/10 3الگوی  

 الگوی اثرات ثابت 000/0 4213/15 4  یالگو 

 

شررود. ها از الگوی اثرات ثابررت اسررتفاده میمطابق با نتایج به دست آمده در جدول روق، برای برآورد مدل

ایررایی بیررانگر پایررا بررودن تمررامی متغیرهررای هررای تشحیصرری، نتررایج آزمررون پنجررام آزمررونهمچنین، قبم از ا

 دهد.( نتایج حاصم از برآورد الگوی اول و دوم پژوهش را نشان می4بوده است. جدول ) موردمطالعه

 
 : نتایج آزمون الگوهای اول و دوم پژوهش)4(جدول 

 متغیرها
  2 الگوی 1 یالگو

 VIF سطح خطا tآماره  ضریب اسطح خط tآماره  ضریب
 1999/0- 814/0- 415/0 2634/0 803/0 422/0 0821/1 (Comparability) سهیامق قابلیت

 0418/0 865/1 062/0 044/0 925/1 054/0 1056/1 (Epsسهم )سود هر 

 978/0 01/15 000/0 977/0 960/12 000/0 2124/1 (Bvpsسهم )ارزد درتری هر 

Eps× Comparability 1136 160/2 030/0 1432 958/1 050/0 1394/1 

Bvps × Comparability 1145- 805/0- 420/0 4290- 594/1- 111/0 2538/1 

 968/6 602/0 547/0 0366/1 - - - (opaque) ابهام گزارشگری

Comparability ×opaque - - - 0002/0- 648/1- 099/0 0287/1 

Eps × opaque - - - 008/0- 004/1- 315/0 0917/1 

Bvps × opaque - - - 018/0 172/0 862/0 0883/1 

Eps× Comparability× opaque - - - 1040/0- 716/0- 473/0 0409/1 

Bvps×Comparability× opaque - - - 1388/0 300/2 021/0 2412/1 
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 متغیرها
  2 الگوی 1 یالگو

 VIF سطح خطا tآماره  ضریب اسطح خط tآماره  ضریب
 6204/1 747/0 322/0 903/2 007/0 -733/2 -004/0 اهرم مالی

 0125/1 315/0 004/1 791/3 048/0 967/1 /006 اندازه شرکت

 0235/2 521/0 640/0 104/2 027/0 211/2 052/0 کیفیت حسابرسی

 6972/1 261/0 122/1 182/1 287/0 064/1 1116/1 زیان

 7713/2 061/0 873/1 864/1 153/0 429/1 605/1 بازده دارایی

 4561/2 410/0 822/0 271/4 348/0 938/0 750/4 ارزد بازار به درتری

 - 002/0 -096/3 -1451/0 001/0 -132/3 -1385/0 جزء ثابت

   406/0   634/0 ضریب تعیین

   374/0   572/0 ضریب تعیین تعدیم شده 

   965/1   104/2 واتسون  _آماره دوربین

   F 48/58   13/49آماره 

   F 000/0   000/0احتمال آماره  

 

؛ زیرررا مقرردار سررطح خطررای ان نتیجه گررت که مدل تحقیق معنادار استتوبر اساس نتایج تحمین مدل، می

 99درصد است. در نتیجه، حتی در سطح اطمینرران  5برابر صفر است و کمتر از  Fی احتمال مربوط به آماره 

واتسون مدل کرره -ی دوربینشود. همچنین، با توجه به مقدار آماره درصد نیز معنادار بودن مدل پذیررته می

ت که مدل پژوهش مشرردم خررود همبسررتگی نرردارد. بررا توان نتیجه گرر( عنوان شده است، می3ل )در جدو

 شود.های تحقیق بررسی میهای مدل، ررضیهشدن آماره  دییتأتوجه به 

مالی منجررر برره ارررزایش  هایصورتقابلیت مقایسه  کهاین(، ررضیه اول پژوهش مبنی بر 1بر اساس الگوی )

و از لحرراک ارزد درتررری  دییرر تأهر سهم  شود، بر مبنای سوداطلاعات حسابداری می معنادار ارتباط ارزشی

 گرررید مشررابه یهاسررتمیس  بررا  شرررکت  کیرر   یحسررابدار  سررتمیس  کررههنگامیبنابراین  ؛  هر سهم رد شده است

 از  یکمتررر  تیرر اهم  سهم  هر  یدرتر  ارزد  و  ابد،ییم  شیارزا  سهم  هر  سود  یارزش  ارتباط  باشد،  مقایسهقابم

مربرروط برره   یدر ارتباط ارزش  یاسهیمقا  قابلیتکننده  میدتفاوت تعکند. این  پیدا می  یدهندگیآگاه  لحاک

 یارزد درتررر یابیباشد که در ارز ینیینسبتاً پا نانیعدم اطم سطح  میممدن است به دل  یو ارزد درتر  سود

ارزد قائررم   یحسررابدار  یپذیرهسیمقا  یگذاران براهیسرما  طورکلیبه، اما  حقوق صاحبان سهام نهفته است

 هستند.

معناداری بررر رابطرره بررین قابلیررت مقایسرره  ریتأثمالی   گزارشگری  ابهام در  کهاینپژوهش مبنی بر  دوم    ررضیه

و از  دییرر تأمالی و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری دارد، از لحرراک ارزد درتررری هررر سررهم   هایصورت
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 کنندگاناده اسررتف از اطلاعررات کردن پنهان یبرا رانیمد شیگرابنابراین ؛ لحاک سود هر سهم رد شده است

ارزد درتررری هررر  و یمررال  هایصررورت  سهیمقا  تیقابل  ارتباط میان  یمال  یگزارشگر  ابهام  قیطر  از  بازار  در

های مالی دقت اطلاعات و ابهام گزارشگری را پذیری بیشتر صورتمقایسه  ازآنجاکهیابد.  سهم ارزایش می

ابهام گزارشگری مالی زیاد  کههنگامیاین بنابر؛  یشتری بر ارزد درتری هر سهم داردب  ریتأثدهد  کاهش می

 یابد.باشد، ارتباط ارزشی سود هر سهم از بعد ارزد درتری با ارزایش قابلیت مقایسه کاهش می

 
 الگوهای دوم و سوم پژوهش : نتایج آزمون )5(جدول 

 متغیرها
  4 یالگو 3 یالگو

 VIF سطح خطا tآماره  ضریب اسطح خط t آماره  ضریب

 1960/0- 567/0- 570/0 6761/0- 059/1- 289/0 5210/1 (Comparability) هسیمقا قابلیت

 038/0 944/1 052/0 001/0- 464/0- 642/0 1451/1 (Epsسهم )سود هر 

 022/1 63/18 000/0 264/0 869/4 000/0 2519/2 (Bvpsسهم )ارزد درتری هر 

Eps× Comparability 9201/0 119/2 034/0 2323/0 052/0 958/0 3315/1 

Bvps × Comparability 8345/0 4889/0 625/0 2959/0 956/0 339/0 4120/1 

 830/1 040/2 041/0 - - - 6651/1 (Internal-c) یداخلضعل کنترل  

Comparability× Internal-c 7656/0- 063/1- 287/0 - - - 1097/1 

Eps× Internal-c 006/0- 759/0- 447/0 - - - 8624/1 

Bvps × Internal-c 128/0- 943/1- 052/0 - - - 4733/2 

Eps ×Comparability× Internal-c 3754/0 619/0 535/0 - - - 1520/1 

Bvps×Comparability×Internal-c 5514/0 636/1- 102/0 - - - 3968/1 

 522/4 370/0 711/0 5210/1 - - - (Specialحسابرس )تحصر  

Comparability × Special - - - 0001/0 098/2 036/0 1451/1 

Eps× Special - - - 021/0 526/1 127/0 2519/2 

Bvps × Special - - - 153/0- 220/2- 026/0 3315/1 

Eps× Comparability× Special - - - 1354/0 586/3 000/0 4120/1 

Bvps × Comparability× Special - - - 1650- 979/0- 003/0 6651/1 

 4733/2 000/0 740/3 009/0 000/0 335/4 006/0 اهرم مالی

 1520/1 000/0 -608/3 -325/0 012/0 497/2 017/0 اندازه شرکت

 3968/1 011/0 -528/2 -061/0 063/0 860/1 8869/6 کیفیت حسابرسی

 2306/1 002/0 -054/3 -016/0 560/0 582/0 879/3 زیان

 1524/1 003/0 931/2 126/0 135/0 495/1 62/18 ه داراییبازد

 3641/1 237/0 183/1 723/3 471/0 719/0 670/3 ارزد بازار به درتری
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 متغیرها
  4 یالگو 3 یالگو

 VIF سطح خطا tآماره  ضریب اسطح خط t آماره  ضریب

 - 437/0 -777/0 -628/2 000/0 -703/3 -502/1 جزء ثابت

  342/0    554/0 تعیین ضریب

  290/0    485/0 شده   تعدیم  تعیین ضریب

  051/2    912/1 واتسون  _دوربین آماره 

  F 44/76    15/39 آماره 

  F 000/0    000/0  آماره   احتمال 

 

معناداری بررر رابطرره بررین قابلیررت  ریتأثهای داخلی سوم، مبنی بر اینده ضعل کنترل یهمربوط به ررض  tآماره  

ای است که سررطح خطرر   -063/1سابداری دارد، برابر  مالی و ارتباط ارزشی اطلاعات ح  هایصورتمقایسه  

شررود. در نتیجرره، ضررعل درصررد رد می  5است، بنابراین ررضیه سوم در سطح خطررای    05/0از    تربزرگآن  

مررالی و ارتبرراط ارزشرری اطلاعررات   هایصررورتهای داخلی منجر به تغییر ارتباط میان قابلیت مقایسه  کنترل

 شود.هر سهم و سود هر سهم نمیحسابداری از هر دو بعد ارزد درتری 

معناداری بر رابطه بررین  ریتأثتحصر حسابرس  کهاینچهارم پژوهش، مبنی بر  یهوط به ررضمرب  tآماره  

اسررت کرره سررطح   098/2مالی و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری دارد، برابررر    هایصورتقابلیت مقایسه  

جرره، شود. در نتیمی  دییتأدرصد    5در سطح خطای    است، بنابراین این ررضیه  05/0از    ترکوچکخطای آن  

مررالی و   هایصررورتشرروند، قابلیررت مقایسرره  هایی که توسررط حسابرسرران متحصررر حسابرسرری میشرکت

از هر دو بعررد سررود هررر سررهم و ارزد درتررری هررر سررهم  هاآنهمچنین ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری 

متحصررر  کیرر خررود را توسررط  یمال هایگزاردرکت ش کی  کههنگامی،  دیگرعبارتبه  یابد.ارزایش می

 .یابدارزایش می یحسابدار سهیمقاقابلیت سود حاصم از  یکند، ارتباط ارزشیصنعت کنترل م
 

 گیرینتیجه

 موردمطالعه  درتری،  ارزد  و  سود  ارزشی  ارتباط  و  حسابداری  اطلاعات  پذیریمقایسه  نقش  تحقیق،  این  در

مررالی منجررر برره ارررزایش  هایصررورتقابلیررت مقایسرره   کررهاینهش مبنی بر  ررضیه اول پژو.  است  گررته  قرار

و از لحرراک ارزد درتررری   دییتأشود، از لحاک سود هر سهم  معنادار ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری می

 یاقتصرراد جیدارنررد، امررا نتررا ریسهام تررأث متیق برهر دو  یو ارزد درتر  سوداگرچه  رد شده است.    هر سهم

است. در مقابم،  یادیز نانیدهد که شامم عدم اطمیرا نشان م  اتیحاصم از عمل  سود نتایجند.  دار  یمتفاوت

شرررکت را برره دسررت   کیرر مشررهود    یهرراییدارااسررت کرره ارزد خررالر    یکمتر مبهم  اریمع  یارزد درتر
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 ,Nelwan)نتررایج حاصررم از ایررن ررضرریه بررا تحقیقررات ( Collins, Maydew & Weiss, 1997) آوردیمرر 

Simatupang & Tansuria, 2020)   .به این نتیجه رسیدند که چنانچه سود با ارزد بازار   هاآنمطابقت دارد

یابررد، در نتیجرره سررهامداران بررازده بیشررتری گذاری ارررزایش میسهام ارتباطی نداشته باشد، ریسررک سرررمایه

توان عنوان کرد کرره میبنابراین  ؛  یابدآن، هزینه سهام عادی شرکت ارزایش می  تب بهکنند و  درخواست می

کرره   کنندکنندگان بهتر عمم میابلیت مقایسه بیشتری دارند، در جلب اعتماد استفاده های مالی که قگزارد

 شود.این موضوع باعا ارزایش ارتباط ارزشی سود هر سهم می

 ارتباط ارزشی سود توانایی سود گزارد شده برای خلاصه کردن اثر اطلاعررات بررر قیمررت بررازار سررهام

 توسط حسابداری پذیریمقایسه کند. اگرزد شرکت کمک میگذاران برای ارزیابی اراست که به سرمایه

 و  نظارتی  نهادهای  توسط  که  طورهمان)  شود  تلقی  مالی  گزارشگری  مهم  ویژگی  یک  عنوانبه  بازار  رعالان

 اصررلی  معیارهررای  از  گذارانسرررمایه  ارزیررابی  در  بایررد  ایررن امررر  ،(شودمی  استدلال  استاندارد  کنندگانتنظیم

و پرراداد   یسررازمانتیموقعمدیران به حفظ و رشد سود علاقه دارند؛ زیرررا  .  شود  عدسمن  مالی  هایصورت

مررالی ارتبرراط نزدیدرری دارد. از سرروی دیگررر، تحلیلگررران  هایصررورتبا ارقام سود گزارد شررده در   هاآن

ائه دهند داران اری به سهاماعتمادقابمعات مفید و گذاری بهتر، اطلاهای سرمایهمندند که برای تصمیمعلاقه

(Rezai et al., 2019). 

 سررهیمقا تیقابل نیب رابطه  بر  یمعنادار  ریتأث  یمال  یگزارشگر  در  ابهام  ندهیبر ا  یمبن  پژوهش  دوم  هیررض

 از و دییرر تأ سررهم هررر یدرتررر ارزد لحرراک  از  دارد،  یحسابدار  اطلاعات  یارزش  ارتباط  و  یمال  هایصورت

 ارررتیدر ازمنرردین خررود یمنطقرر  ماتیتصررم اتحرراذ یبرررا گذارانهی. سرررمااسررت شده  رد سهم  هر  سود  حاکل

 یمررال هایصررورت ،یمررال یگزارشررگر یمرکررز هسته. هستند هاشرکت با ارتباط  در  حیصح  یمال  یاطلاعات

بررر  و نمرروده  رررراهم را گذارانهیسرررما  یگمراهرر   موجبررات  توانرردیم  هرراآن  ابهررام  ایرر   تیشررفار.  است  شرکت

 عرضرره  بر  یاثرگذار  با  خود  نوبهبه  زین  گروه   نیا  ماتیتصم  جهید. نتباش  رگذاریتأث  گذارانهیسرما  ماتیتصم

 و  شررده   یمررال  یهرراگزارد  ابهررام  ایرر   تیشفار  عدم  به  نسبت  متیق  واکنش  به  منجر  تواندیم  سهم  یتقاضا  و

 اطلاعررات کررردن رررراهم ،یلمررا یگزارشررگر عمررده  اهداف از  یدی  .دهد  شیارزا  را  گذارانهیسرما  سکیر

 هاینوسرران ارررزایش باعررا  اطلاعرراتی  ابهام.  است  گذارانهیسرما  توسط  شرکت  ارزد  برآورد  یبرا  مربوط

 یفرر یک  یهررایژگیو از یدی عنوانبه بودن مربوط. شودمی گذارانسرمایه اعتمادیبی نتیجه در و سهام  بازده 

 سررهیمقا  تیرر قابل  شیارررزا  برره  منجررر  خررود  نیرر ا  هک   شودیم  یمال  یگزارشگر  ابهام  کاهش  باعا  یگزارشگر

 را  سررم  هررر  یدرتر  ارزد  یارزش  ارتباط  یمال  یگزارشگر  تیفیک   گرید  یسو  از  .شودیم  یمال  هایورتص

 .دارد مطابقت )(Mohaimen, 2021 مطالعه با پژوهش دوم هیررض جینتا. دهدیم شیارزا
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معناداری بر رابطه بین قابلیت مقایسرره   ریتأثهای داخلی  ررضیه سوم پژوهش مبنی بر اینده ضعل کنترل

مالی و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری دارد، از هر دو بعد ارتباط ارزشی سود هررر سررهم و   هایورتص

 یهاسررتمیابررراز داشررت کرره س ترروانیم هیررضرر  نیا شدن رد هیتوج  در  ارزد درتری هر سهم رد شده است.

از  نررانیاطم یبرررا رانیبر اطلاعات هستند کرره توسررط مررد  یو مبتن  یرسم  یهاهیها و رو، روالیکنترل داخل

قرررار  مورداسررتفاده شرررکت  یهرراییدارا تیرر از امن یریهررا و جلرروگاز خطاهررا و تقلب  یریو جلوگ  ییشناسا

دارد امررا برره دلیررم رویدردهررای   بررر عملدرررد شرررکت  یادیز  اریبس  ریتأث  یکنترل داخل  یهاستمی. سردیگیم

 ده باشند.های داخلی را محدود کردن است اجرای کنترلطلبی مدیران، ممررصت

معنرراداری بررر رابطرره بررین قابلیررت مقایسرره   ریتررأثررضیه چهارم پژوهش مبنی بر اینده تحصر حسابرس  

مالی و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری دارد، از هر دو بعد ارزد درتری هر سهم و سود هر   هایصورت

یری حسررابداری بررر ارتبرراط پذمقایسرره  ریتأثحسابرس متحصر،    یریکارگبه  بنابراین  شده است.  دییتأسهم  

 متحصررر حسابرسرران شده توسررط  حسابرسی  یمال  یهاگزارددهد. به عبارتی،  ارزشی سود را ارزایش می

ارتباط ارزشی ،  سهیمقاقابلیت  گذاران بتوانند در همان سطح هیبرخوردارند تا سرما  یبالاتر تیفیصنعت از ک 

مبنی بررر ایندرره   )Iheme, 2021)-olabi & OnyekaOwنتیجه این ررضیه با پژوهش  کنند. ارتیدر بیشتری

ریزی و استراتژی مناسب کار حسابرسی، ارتباط ارزشی اطلاعات حسررابداری حسابرسان متحصر با برنامه

 کنند، همحوانی دارد.را تقویت می

 در بیشتر شفاریت باید هاشرکت حسابداری، یپذیرمقایسه ارزشی ارتباط منار  رساندن حداکثر به  برای

 ،حاضررر  پررژوهش  در  .کننررد  تقویررت  را  مررالی  گزارشگری  داخلی  هایکنترل  و  کنند  تشویق  را  دهیگزارد

 سررال چندین به حسابداری پذیریمقایسه مقیاس ساخت زیرا اند،های بورسی با عمر کم لحاک نشده شرکت

از  یبرخرر  امدرران ایجرراد، سررهیمقاغیرمستقیم قابلیررت  یریگبه اندازه ، با توجه  همچنین  .دارد  نیاز  گذشته  داده 

، سررهیمقاقابلیررت تر میمسررتق یریگانرردازه  تری برررایجام  ارائه وجودنیباا. دارد وجود یریگاندازه   یخطاها

 دشوار است. 
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