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1- INTRODUCTION 

Choosing the appropriate method of financing and transferring funds to 

manage business risks is a primary concern for international traders. 

Therefore, the factors that influence payment method and tool selection in 

international trade have long been a topic of interest to financial institutions 

and researchers. The level of commercial risk associated with a country is 

one of the most significant factors in the theoretical foundations of this field. 

The level of rule of law in a country is considered a guarantee for contract 

enforcement and is one of the indicators used to measure commercial risk. 

Theoretical challenges among economists,  varying results from empirical 

studies on the relationship between the commercial risk of countries and the 

volume of opening of letter of credit, as one of the most effective payment 

tools in international trade, and a lack of research on the nonlinear 

relationship between these two variables in Iran, make it necessary to 

conduct this study. 

 

2- THEORETICAL FRAMEWORK 

Based on theoretical foundations, the level of commercial risk of the 

countries involved in a transaction significantly impacts the choice of 

payment methods used in international trade. Many studies have shown a 

significant relationship between the volume of opening of letter of credit 

and commercial risk. Researchers have shown that traders take into account 

the commercial risk of the other country when choosing payment methods 

in international trade.  Also, some studies, using regression analysis, have 

evaluated the relationship between the two variables of the volume of 

transactions through the opening of letters of credit and the level of rule of 

law in countries in an inverted U shape. These results show that the high 

rate of use of this tool is in trade between countries that have a similar level 

of trade risk. 
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3- METHODOLOGY 

The current study is a combination of causal and exploratory research, 

conducted with a practical aim. The research focuses on analyzing the 

relationships between variables using descriptive-correlational methods, and 

the statistical population consists of Iran's imports from 79 trading partner 

countries between 2014 - 2017. The relationship between business risk and 

the volume of opening of letter of credit is modeled by using the Smooth 

Transition Autoregressive Logistic (LSTAR) method, which allows for a 

non-linear relationship between the two variables. If the relationship 

between the two variables changes over time, it is said that a regime change 

has occurred, and the threshold level indicates the point of regime change. 

This pattern suggests that the existence of different values of variables in 

different regions, or other words, the existence of different regimes, leads to 

different economic relationships between variables. In the first step, sudden 

change models assuming a finite number of different regimes were 

considered. Then, the standard STAR model was introduced with a logistic 

transfer function, which is a type of sudden change model, due to its 

smoother and more flexible transitions between regimes.     
  

4- RESULTS & DISCUSSION 

According to the results of our study, a direct and nonlinear relationship 

between the volume of opening of letter of credit and the rule of law in 

Iran's foreign trade during the period under investigation has been 

confirmed. In the linear section of the model, the rule of law index of the 

opposing country had a positive effect on the volume of opening of letter of 

credit from the total imports of Iran. However, in the nonlinear section of 

the model, this index had a negative effect. Additionally, the results show 

that the rule of law had a significant and nonlinear negative effect in the 

previous period, while in the current period, it had a significant and linear 

positive effect on the volume of opening of letter of credit. Therefore, the 

hypothesis of the existence of a nonlinear relationship between the volume 

of opening of letter of credit and the rule of law in Iran's foreign trade has 

been confirmed. 
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5- CONCLUSIONS & SUGGESTIONS 

The results of both the linear and non-linear sections of hypothesis 

indicate a significant correlation between the rule of law index of Iran's 

trading partners and the volume of opened letter of credit from Iran's total 

import volume. This finding is consistent with the theoretical foundations 

presented in the study, as well as the views expressed, which suggest a 

significant relationship between these two variables. Moreover, the results 

of hypothesis two demonstrate a non-linear relationship between these two 

variables in Iran's foreign trade during the years 2014-2017. It can be 

concluded that an increase in the rule of law index of Iran's exporting 

countries initially resulted in an increase in the volume of opening of letter 

of credit. However, in the long run, the volume of opening of letter of credit 

decreased, and other methods of transferring funds replaced this financial 

instrument. This finding also confirms the hypothesis of Niepman and 

Eisenlohr regarding Iran's economy. It should be noted that this study only 

used data on the volume of opened letter of credit resulting from Iran's 

imports, which was accessible through the IT office of the Islamic Republic 

of Iran Customs. Data on credit document opening resulting from exports by 

Iranian traders, which was carried out by foreign importers in their own 

country, was not available and therefore not considered. For future research, 

it is recommended to re-estimate the model of this study while taking into 

account the statistics of opening of letter of credit in Iran's export sector, 

after the possibility of using the SWIFT system for Iranian banks and 

accessing its data. 

 

Keywords:  Letter of credit, Rule of law, Iran international trade, 

Commercial risk, Logistic smooth transition autoregressive approach 
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چکیده     
بر اساس مبانی  است.تأمین مالی و انتقال وجه  الملل، انتخاب روش مناسب ارت بیندر تج بازرگانانهای ترین دغدغهیکی از مهم

گشایش  حجم    بینو    دارد  ن ابزارها، تأثیر بسزایی در انتخاب هر یک از ایای طرف معاملهکشورهتجاری  ریسک    میزاننظری،  

کند ارتباط بین این دو متغیر را با استفاده  تلاش می  موجود پژوهش    .داردمعکوس وجود    U  ۀ و ریسک تجاری، رابط اعتبار اسنادی

انتقال ملایم خودرگرسیونی   یا  LSTR  گیری از رویکردو با بهره   1393- 1396های  کشور طی سال   79های واردات ایران از  از داده 

قانون  JMultiافزار  لاجستیکی و با کمک نرم های یکی از شاخص   عنوان به، بررسی کند. در این پژوهش از شاخص حاکمیت 

  ، در بخش خطی وموردبررسیر دوره ارتباط مستقیم و غیرخطی بین این دو متغیر را د ، نتایج استفاده شد.  جاریسنجش ریسک ت 

شاخص حاکمیت قانون کشور مقابل بر حجم گشایش اعتبار اسنادی از کل واردات دهد  نموده و نشان می  تأیید طی مدل  غیرخ

ت قانون دهد حاکمیهای پژوهش نشان میهمچنین یافته  .داشته استایران، در بخش خطی اثر مثبت و در بخش غیرخطی اثر منفی  

صورت خطی و مثبت، بر حجم گشایش اعتبار اسنادی دوره جاری خطی و منفی و در دوره جاری بهصورت غیردر دوره قبل به 

ها برای که استفاده از گشایش اعتبار اسنادی یکی از مؤثرترین روشتوان گفت به دلیل آنمی  رو ازاین  .داشته استداری  اثر معنا

انتخاب تواند کمک شایانی به بازرگانان در  کاهش ریسک تجاری است، مدنظر قراردادن سطح حاکمیت قانون کشور مقابل می 

 ابزار مالی مناسب و کاهش ریسک تجاری ایشان نماید. 

 . الملل ایران، ریسک تجاری، رویکرد رگرسیون غیرخطی انتقال ملایمحاکمیت قانون، تجارت بین اعتبار اسنادی،: هادواژه یکل

JEL: F1, F14, F19 
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 مقدمه -1

های فعال در همواره بازرگانان و شرکت،  طرفین از یکدیگرالملل به علت عدم شناخت  در تجارت بین

های متفاوت تأمین مالی با استفاده از روش  این زمینه با ریسکی معروف به ریسک تجاری مواجه هستند که

ها و برخی مؤسسات مالی نیز، ابزارهایی را برای کنترل  انتقال وجه، سعی در کنترل این ریسک دارند. بانک  و

-ها که مییکی از این روش  . (Sherlock, 2008) دهندها پیشنهاد میریسک تجاری به بازرگانان و شرکت

واند تا حدود زیادی ریسک تجاری را برای هر دو طرف معامله کاهش دهد، گشایش اعتبار اسنادی است.  ت

المللی با قررات حاکم بر معاملات بین ، که م1الشکل اعتبارات اسنادی ششصد مقررات متحد  که   طورهمان

میاست عنوان  است  اسنادی  اعتبار  از گشایش  و صادرات   کند؛فاده  واردات  فرآیند  طول  در  است  ممکن 

با شرا یط قرارداد،  خطراتی متوجه بازرگانان شود. این خطرات شامل عدم ارسال کالا، عدم مطابقت کالا 

  است   بینیپیش و رخ دادن شرایط غیر قابل  عدم رعایت سایر شرایط ذکر شده در قرارداد   تغییر در نرخ ارز، 

(2020  ,fuadifaM & Khairin).  تأثیر  روازاین ابزار پرداخت در تجارت عوامل  انتخاب روش و  بر  گذار 

همواره  بین مالی    موردتوجهالملل  نهادهای  و  بازرگانان  استاقتصاددانان،  به    بوده  متعددی  پژوهشگران  و 

-عنوان یکی از مهمتوان به سطح ریسک تجاری کشورها بهاند که از آن میان میبررسی این عوامل پرداخته

این عوامل اشاره کرد از شاخص (Eisenlohr   -  Schmidt    &Niepman,  2017)  ترین  های سنجش  یکی 

اجرای قرارداد در نظر   ضمانت  عنوانبه که    ستکشورها  حاکمیت قانونسطح  در کشورها،    تجاری  ریسک

توانند بازرگانان را در انتخاب روش پرداختی که  ها و مؤسسات فعال در این زمینه میشود. بانکگرفته می

 .  (Mohtaram & Rezaee,  2017)  نماینداهنمایی شود، رجویی ایشان در زمان و هزینه میموجب صرفه

نظری، نتایج متفاوت مطالعات تجربی در خصوص رابطه    ة اقتصاددانان در حوزهای موجود بین  چالش

بینبین ریسک تجاری کشورها و حجم گشایش اعتبار اسنادی در   و آزمون    الملل، فقدان مطالعهتجارت 

الملل که همواره از  در ایران و البته بحث انتخاب ابزار مالی در تجارت بین  رابطه غیرخطی بین این دو متغیر

بررسی   هدف  بنابراین؛  ضرورت یابد ین پژوهش شود که انجام ااهمیت به سزایی برخوردار است، باعث می

ایران ارتبا واردات  قانون و حجم  متغیرهای حاکمیت  بین  اسنادی  از طریق  ط  اعتبار  از   گشایش  استفاده  با 

  معکوس   Uو به شکل    غیرخطیبه وجود رابطه    . فرضیه اصلی پژوهش استال ملایم  انتق  غیرخطیرهیافت  

، این  این مطالعه ترین سؤالاتمهم ازجملهاشاره دارد.  1393-1396 هایسال  طی دوره  ،این دو شاخصبین 

الملل وجود دارد؟ و  گشایش اعتبار اسنادی در تجارت بینبین سطح ریسک تجاری و  ای  است که آیا رابطه

________________________________________________________________ 

1-The uniform customs and practice for documentary credits, 2007, ICC publication no600.(UCP600) 
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رورت انجام  خطی؟ اهمیت و ضالملل ایران خطی است یا غیرمتغیر در تجارت بینکه آیا رابطه بین این دو  این

که بسیاری از بازرگانان نیازمند دریافت اطلاعات برای انتخاب روش پرداختی   آن است این پژوهش به دلیل  

نماید تا  بنابراین نتایج مستخرج از این کار کمک می؛  باشد  صرفهبه مقرونزمان و هزینه    ازلحاظ هستند که  

تری نسبت به  الملل وجود دارد؛ بازرگانان بتوانند دیدگاه روشنعلیرغم مشکلاتی که بر سر راه تجارت بین

ترین منابع  بر الگوی جهانی آن باشد. از طرفی یکی از مهم  تأییدیانتخاب ابزار مالی مناسب پیدا کنند و  

بار اسنادی است؛ که مشاورین این مراکز عتها و مؤسسات مالی، دریافت کارمزدهای گشایش ادرآمدی بانک

  ا در نظر گرفتن سطح ریسک کشور مقابل، با اطمینان بیشتری ب  های این پژوهش واز یافتهبا استفاده    توانندمی

 اعتبار اسنادی راهنمایی نمایند. مشتریان ارزی خود را در انتخاب گشایش

برای این منظور، حاکمیت قانون و رویکرد غیرخطی روش انتقال ملایم خود رگرسیونی لاجستیکی که  

سنجی استفاده خواهد  رویکرد اقتصاد  عنوان به ،  استشیوه مناسبی برای سنجش ارتباط غیرخطی بین دو متغیر  

غیرخطی بودن رابطه بین متغیرهای ریسک تجاری و حجم گشایش اعتبار   ،شد. چراکه با استفاده از این روش

بین  تجارت  در  ایران  اسنادی  مدلدرون  صورتبه الملل  چارچوب  در  و  رابطه    ،زا  وجود  و  شده  مطالعه 

  ظیر مدل ن  STR1های  مدل   شود که البته این نکته از مزایای خانواده غیرخطی توسط پژوهشگر تحمیل نمی

STRL    افزارنرمپژوهش جاری است. مدل اقتصادسنجی این پژوهش با استفاده از  JMulti    و  زده  تخمین

 :شده استمقاله به ترتیب ذیل سازماندهی 

های  و پژوهش   ، تشریح متغیرهای تأثیرگذار بر انتخاب اعتبار اسنادی توسط بازرگانانمبانی نظری  به ابتدا  

بین ریسک  پیشین در خصوص رابط اعتباره  . سپس در ادامه  شده استاسنادی پرداخته  تجاری و گشایش 

 . آمده استاقتصادسنجی و تفسیر نتایج رویکرد اقتصادسنجی پژوهش، تخمین مدل 

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش  -2
 مبانی نظری -1-2

گزینش هر یاک از این  .  کننادساااتفااده میالملال از ابزارهاای انتقاال وجاه متنوعی اتجاارت بینباازرگااناان در   

در  کشااور مقابلریسااک تجاری    سااطحمبانی نظری، مطابق با  ها، بسااتگی به عوامل گوناگونی دارد.  روش

های پرداخت متداول و عوامل تأثیرگذار بر انتخاب  ح روشیشارتدر اینجا به  مؤثر اسات. این ابزارها    انتخاب

 شود.ها پرداخته میآن

________________________________________________________________ 

  (STR   )onRegressi  TransitionSmooth -1 
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 : های پرداختروش -

الملل، چهار روش مورد تأکید ویژه قرار دارند که های پرداخت متداول در تجارت بیناز میان روش 

 (: Emmanuel T Laryea,  2001)عبارتند از 

)وصولی ساده(: در این روش خریدار مبلغ را برای فروشنده ارسال نموده و فروشنده پس    1حواله نقدی   -

کند. در این حالت ممکن است فروشنده پس از دریافت وجه، کالا از دریافت وجه، اقدام به ارسال کالا می

سک مبادله کاملاً  را ارسال ننماید یا با کیفیتی مغایر با کیفیت مورد توافق ارسال کند که در این صورت ری

 های تبدیل ارزشامل کارمزدها و هزینه   وجه   های انتقال است. همچنین علاوه بر ریسک، هزینه   متوجه خریدار 

  در معامله   پس زمانی  (.Oromieh Chi,   2001)نیز بر عهده خریدار است    های بانکیدر صورت وجود تحریم

 . ، بسیار کمتر باشدکشور فروشنده نسبت به کشور خریدارشود که سطح ریسک از حواله نقدی استفاده می

اعتمادی که بین صادرکننده و واردکننده وجود دارد؛ فروشنده قبل    ۀبر پای  در این روش:  2حساب باز  -

پس از فروش آن وجه  و خریدار پس از ترخیص کالا و معمولاً    کالا را برای خریدار ارسال  از دریافت وجه،

تمام ریسک تجاری به عهده فروشنده است.    ،استفاده از این روشنماید. در صورت  میکالا را پرداخت  

واردکننده با در دست داشتن اسناد و مدارکی که طبق توافق طرفین برای ترخیص کالا لازم است، کالا را  

یند نقشی ندارد. این روش پرداخت ریسک بسیار بالایی برای صادرکننده بانک در این فرآ یافت نموده و در

  ستقبال بازرگانانمورد ازمانی  ها )که بر عهده فروشنده است(،  به دلیل پایین بودن هزینه   حالن یدرعداشته و  

)جزوه بالاتر باشد    توجهیقابل   طوربهننده  کشور واردک   ننده نسبت به ریسکک رکشور صاد  است که ریسک

 (.1394اعتبارات اسنادی و بروات اسنادی اداره آموزش بانک پاسارگاد، 

یکسری اسناد نیز به   ان با ارسال کالا برای واردکننده،صادرکننده همزم روش: در این 3مجموعه اسناد -

دهد. بانک طرف صادرکننده، اسناد  نام وی صادر نموده و به همراه دستورالعملی به بانک خودش تحویل می

کند. و دستورالعملی را که در آن شرایط آزاد سازی اسناد قید شده به بانک واردکننده برای کنترل ارسال می

شود  نسیه نیز باشد که در این شرایط براتی به عهده واردکننده صادر می  صورتبه تواند  پرداخت وجه کالا می

تواند رخ بدهد؛ تحویل شود. در اینجا دو حالت میو اگر خریدار توافق کند اسناد به وی تحویل داده می

سک اسناد به شرط پرداخت وجه کالا و تحویل اسناد در برابر قبولی برات. استفاده از این ابزار پرداخت ری

؛ کاملاً متوجه فروشنده نموده و بانک استتجاری را که شامل ریسک عدم قبولی و ریسک عدم پرداخت  

________________________________________________________________ 

1-Cash-in-Advance 
2-Open Account  
3-Documentary Collection     
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هیچ مشمول  واردکننده  نمیطرف  ریسکی  و  تعهد  گمرک  گونه  توسط  شده  ارائه  آمار  اساس  بر  شود. 

الملل ایران با سایر کشورها مورد استفاده در تجارت بین  ندرتبه جمهوری اسلامی ایران، این روش پرداخت  

هزینهقرار می پرداخت  اسناد،  از مجموعه  استفاده  و  گیرد. در  واردکننده  برای  فرایند  تجاری  و ریسک  ها 

صادرکننده مشابه روش حساب باز است؛ با این تفاوت که در این روش به خاطر مشارکت بانک در ارائه و  

بیشتر است و با پوشش بخشی از   ها نسبت به روش حساب بازریافت کارمزد بابت آن، هزینه ارسال اسناد و د

به روش حساب باز مواجه است )اعتبارات   ریسک تجاری توسط بانک صادرکننده با ریسک کمتری نسبت

 (.1394اسنادی و بروات اسنادی اداره آموزش بانک پاسارگاد، 

ترین،  اعتبار اسنادی مطلوب  گشایش  طورقطعبه های پرداخت،  روشن  در میا  :گشایش اعتبار اسنادی  -

 2004)  و  (,Aghamiri  2015)   ترین روش برای بسیاری از بازرگانان استپیچیده   حالدرعین ترین و  مطمئن

,Schelin)  ،اسنادی اعتبار  غیرقابل.  به درخواست    برگشتتعهد  بنا  بانک گشاینده،  به  موسوم  بانکی  کتبی 

به ذینفع اعتبار است  اسنادی مشخص    خریدار در مورد پرداخت مبلغ معین ظرف مهلت مقرر و در مقابل 

(2018  ,Mousavi    &Afshar .)    در مورد    شناختیو فروشنده    داریکه خر  یالمللبین در تجارت  به این معنا که

قرارداد    عدم اجرای مفاد  با   ن یطرف  خطر مواجه  در مقابل  نانی اطمایجاد    یبرا   ی اسناد  اعتبار   ندارند،   گریکدی

  ی دار یخر  ی پس از ارسال کالا  وجه   از پرداخت نشدن  ترس   ، فروشندگان مثالعنوانبه شود.  یفروش استفاده م

از جانب  های توافق شده  ویژگیی با  یکالاها   ترس عدم ارسال  دارانیخر  ،حالدرعین و    داران یشده توسط خر

دارند را  اسناد  یقراردادها  الزامات.  فروشندگان  اعتبار  کاهش    یبرا  نیطرف  نیب  حسابه یتسو  و  یفروش 

تقلب  در    یسع  د که نوجود دار   یکلاهبرداران  ،حالن یباا.  ستکالا  یالمللبیندر فروش    ت یو درج امن   خطرات

 ییکشورها  کند.   یریموضوع جلوگ  ن یاز ا یرود قاعده کلاهبردارید و انتظار مندار  ی روند اعتبار اسناد  در

  ی اعتبار اسناد   یرا برا  یمقررات خاص،  ها و مسائلچالش   از  یحل بخش  یدر تلاش براکردند    یهستند که سع

به جای    1بانک خریدار   ۀدر این روش پرداخت، اعتبار و وج  .(Bui,  2021)   کنند  نیتدو  یو قانون کلاهبردار

اسناد به فروشنده، از   ۀ شود و با اعلام شرایط و ضوابط مشخص در رابطه با تهی خریدار وارد پروسه تبادل می

نموده و در مقابلاو می این ضوابط تنظیم  نظر گرفتن  با در  اسناد حمل را  تا  متعهد گردد که در   ، خواهد 

نماید   پرداخت  فروشنده  به  از خریدار  نیابت  به  را  اسناد  با شرایط، وجه  مطابق  اسناد  ارائه    2014)صورت 

Collier,). 

________________________________________________________________ 

1-Buyers or Importers Bank 
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ها را باید واردکننده و برخی را صادرکننده پرداخت کنند. در شرایط نرمال  در این روش برخی هزینه

اما با تعهد  ؛ دهدپوشش می خوبیبه اقتصادی کشورها، این ابزار پرداخت ریسک تجاری طرفین را  -سیاسی

شود که در  اطمینانی برای طرفین تجارت ایجاد می  بانک در فرایند گشایش اعتبار اسنادی،   برگشتغیرقابل

به مواقع  ایجاد حادثهبعضی  مترقبه دلیل  غیر  بین می  1ای کاملاً  از مصداقاز  غیرقابل رود.  این حوادث  های 

علیه برخی    اخیردر چند سال  های بانکی که  خاص تحریم  طوربه اقتصادی و    2یهام یتحرتوان به  کنترل می

همچنین وقوع پاندمی کووید  .  (,Telba & Ziaee  2014)اند، اشاره نمود  ایران اعمال شده   ازجملهها  کشور

شد.    600UCPمقررات  دانست که مانع از اجرای    بینیپیش غیرقابلتوان تعبیری از این حوادث  را می  19

اما بازهم   ؛ شده استبینی  عتبارات اسنادی پیشالشکل ادر مقررات متحد  دستازاین ی  حوادث  اگرچه وقوع

ای را در شرایط پاندمی تهیه کرد و مسئولیت تدارک  اسناد مناسب و قابل ارائه ،توان مطابق این مقرراتنمی

 . ( Kusumawardhani, 2021) استها بانک ة بر عهد غیرمعمول در شرایطاین اسناد 

 

 : 3حاکمیت قانون  -

ریسکی است که بازرگانان کشورهای  در اینجا منظور از ریسک، ریسک تجاری است. ریسک تجاری 

الملل با آن مواجه هستند  تجارت بین  ۀمختلف به دلیل عدم شناخت از یکدیگر و سایر شرایط موجود در حیط 

 ش ریسک تجاری در این پژوهش از سطحشود. برای سنجهای مالی برای ایشان میو موجب ضرر و زیان

 (. Eisenlohr - Schmidt  &Niepman, 2017) شده است حاکمیت قانون در کشورها استفاده 

  حاکمیت قانون ، در سراسر جهان به بررسی و رصد 4یسامانه شاخص حاکمیت قانون در پروژه عدالت جهان

مختلف اکنون  پردازد.می  در کشورهای  داده   این شاخص  برای  اصلی جهان  بر منبع  مستقل  و  اصلی  های 

های ملی از بیش  کشور و حوزه قضائی، به نظرسنجی 128پوشش  با اکنون  ن سامانهای حاکمیت قانون است.

پزشک و متخصص برای سنجش آنکه حاکمیت قانون در سراسر جهان چگونه    4000خانواده و    13000از  

عبارتند    ابعاد شاخص حاکمیت قانون   .( Moxham    &Beqiraj,  2022)   متکی است  ، شودتجربه و دریافت می

________________________________________________________________ 

نموده و ممکن اسات منجار   جادیقرارداد اختلال ا ک یو کنترل که در اجرای  ینایب  شیپ رقابلی ای غطور خلاصه به حادثه فورس ماژور به - 

 (. Amon and Wanlton, 1976, 86) شودیفساخ معامله گردد، اطلاق م اای اقیباه تعل 

سیاسی، اقتصادی یاا نظاامی ها عبارت از اقدامات تنبیهی، است که تحریماست. برای نمونه آمدههای متعددی عنوان شدهتحریم تعریف ی برا -

 (. 2010Dargahi , 85,) شودهساتند کاه از طریاق سیساتم امنیات دساته جمعی بر علیه نقض کنندگان حقوق بین الملل اعمال مای

Rule Of  Law-2 

3-The World Justice Project (WJP) Rule of law Index (https://worldjusticeproject.org/ )  

https://worldjusticeproject.org/
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رومحدودیت    از: فساد،  1های حکومت قدرت  یبر  بنیادی ،  3باز  حکومت  2، عدم  امنیت ،  4حقوق  و  ،  5نظم 

 .8عدالت کیفری و  7عدالت مدنی، 6اجرای مقررات

ائین بودن سطح حاکمیت  نظور پم  ،آیدبه میان میتجاری بیشتر  در این پژوهش هر جا سخن از ریسک  

 ریسک صادرکنندگانباشد، از نظر  ترکشور واردکننده پایین سطح حاکمیت قانونهر چه   پس قانون است.

داده .  است  بیشتر  صادرات   تجاری اینجا  بیندر  تجارت  ایران  های  نظر   عنوان به الملل  واردکننده در  کشور 

با بالاتر .  است  کشور مقابل  ایران برای  تجاری   ریسکمنظور    با عنوان کردن ریسک بیشتر،و    شده استگرفته  

دهند برای  یح می، بازرگانان در آن کشورها ترجایران  کشور مقابل نسبت بهشاخص حاکمیت قانون در  بودن  

 استفاده کنند.  ،دهدریسک را پوشش می به نحو بهتری از ابزارهای مالی که صادرات به ایران 

 
 پژوهش  پیشینه -2-2

در زمینه ابعاد مختلف نظام حقوقی گشایش اعتبار اسنادی، مطالعات بسیاری در ایران انجام شده ولی در  

ای در دست نیست. در سطح مطالعه  گونه هیچ مورد ریسک کشورها و تأثیر آن بر گشایش اعتبار اسنادی  

همکارانبین و  هلپمن  از جفت  2008)  الملل  زیادی  تعداد  روی  بر  پژوهش  با  تجاری (  کشورهای طرف 

ها زوج کشورهایی هستند  شود. اغلب آنها از گشایش اعتبار اسنادی استفاده نمیدریافتند که در برخی از آن

که یک طرف معامله از کشورهای جنوب افریقا است. در این پژوهش از دلایل عدم استفاده از گشایش  

استفاده از خدمات تأمین مالی و کمبود یک شبکه بانکی کارآمد    توجهقابلهای ثابت  اعتبار اسنادی به هزینه 

؛  شده استشود، اشاره  بر بودن استفاده از این ابزار میو هزینه بربین کشورهای مبدأ و مقصد که موجب زمان

گیری پیوندهای بیشتر بانکی نقش  توانند در حمایت از شکلالمللی میهای توسعه بینهمین دلیل بانکبه    و

باشندداشمؤثری   ملوچته  از 2009)  .  بعد  اسنادی  اعتبار  گشایش  از  استفاده  افزایش  عدم  به  اشاره  با   )

________________________________________________________________ 

1-Constraints on Government Powers 

2-Absence of Corruption 

3-Open Government 

4-Fundamental Rights 
5-Order and Security 
6-Regulatory Enforcement 
7-Civil Justice 
8-Criminal Justice  
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-های متوسط مؤثر بوده و با بروز ریسک ، نشان داد که این ابزار تنها برای کاهش ریسک1ورشکستگی لمان

و    ( در تضاد است. پوتین2013)که این با نتایج دریافتی ایزنلور و نیپمن های بسیار بالا کاربرد چندانی ندارد 

یکی از عوامل مؤثر بر استفاده از گشایش اعتبار   عنوانبه معامله    های طرف( به ناهمگنی شرکت2009)  گلدی

اسنادی پرداخته و دریافتند که با افزایش این ناهمگنی، ریسک تجاری بیشتر شده و استفاده از گشایش اعتبار 

نیز   افزایش می  تبع به اسنادی  اثر تحولات 2011)  یابد. آن آن  بر  تغییر در سطح ریسک تجاری  بررسی  با   )

سیاسی و تأثیر آن بر میزان استفاده از گشایش اعتبار اسنادی، رابطه این    -های اقتصادی  بحران  ازجملهبزرگ  

ها، با کاهش میزان جذابیت  دو را منفی ارزیابی کرد. او نشان داد در صورت افزایش ریسک تجاری در بحران

ی دیگر با کمک ( در پژوهش2011)و گلدی    استفاده از گشایش اعتبار اسنادی مواجه خواهیم بود. پوتین

.  رابطه مثبت بین ریسک تجاری و استفاده از گشایش اعتبار اسنادی را نشان دادند  2006های سوئیفت  داده 

قرار داده   موردمطالعه( حجم مبادلات انجام شده توسط هر ابزار پرداخت را  2013)ر و نیپمن  اشمیت ایزنلو

و دریافتند که برای هر نوع ابزار پرداخت، میانگین حجم معاملات تجاری متفاوت است. به این صورت که  

بازرگانان برای معاملات با حجم بالا )مبالغ بالا( کمتر ریسک نموده و از ابزاری مثل اعتبار اسنادی که ریسک 

افزایش در   2008  -2007که در بحران مالی سال    طورهمانکنند.  دهد، بیشتر استفاده میرا بیشتر پوشش می

( کاهش ریسک تجاری در کشور 2015)  بود. آنتراس و فلوی  توجهقابلاعتبار اسنادی    استفاده از گشایش

  اشمیت ایزنلور و   ها عنوان نمودند. مقصد را دلیل کاهش استفاده از گشایش اعتبار اسنادی توسط شرکت

با استفاده از طبقه2017)  نیپمن در   داران یخرنشان دادند که    بندی درآمدی کشورها توسط بانک جهانی( 

دهند با استفاده از  در بدو امر، توانایی پرداخت وجه را به فروشنده نداشته و ترجیح می درآمدکمکشورهای 

-گشایش اعتبار اسنادی پرداخت پس از فروش کالا انجام شود. همچنین فروشندگان نیز در این حالت می

ریسک خود را پوشش دهد. از سوی دیگر برای صادرات به کشورهای با درآمد بالا کمتر از    خوبیبه توانند  

رگرسیون رابطه بین دو    وتحلیلتجزیهشود. در این پژوهش با استفاده از  گشایش اعتبار اسنادی استفاده می

 Uعکس    صورتبه متغیر حجم معاملات از طریق گشایش اعتبار اسنادی و درجه حاکمیت قانون کشورها، 

آنست که این ابزار بیشتر برای کشورهایی با سطح ریسک تجاری مشابه   ة شکل ارزیابی شده که نشان دهند

این دو پژوهشگر دریافتند که در سال میلادی   از    38تنها حدود    2010کاربرد دارد.  زوج   19563درصد 

________________________________________________________________ 

گذاری در ایالات متحده امریکا )پس از گلدمن ساکس، مورگان چهارمین بانک سرمایه( Lehman Brothers) بانک برادران لمان-

در   2007 - 2012کرد و در پی بحران مالی استنلی و مریل لینچ( بود که در زمینه مدیریت سرمایه گذاری و بانکداری اختصاصی فعالیت می

 . آید اعلام ورشکستگی نمود که بزرگترین ورشکستگی در تاریخ ایالات متحده به شمار می  2008سپتامبر  15تاریخ 
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کرده  استفاده  اسنادی  اعتبار  گشایش  از  مبادلاتشان  برای  دادند  تجاری،  نشان  خود  پژوهش  در  ایشان  اند. 

الملل، در انتخاب روش پرداخت ریسک کشور مقابل را مدنظر قرار داده و اگر آن  بازرگانان در تجارت بین

 ؛سنادی نیز اکتفا نخواهند نمود المللی باشد به استفاده از گشایش اعتبار اکشور دارای ریسک در سطح بین

 نماید.کامل ریسک را مرتفع نمی طوربه   چراکه در این صورت این ابزار نیز

 
 شناسی پژوهش ساختار و روش -3

و با در نظر   هدف کاربردی به لحاظ ،ترکیبی از علت و معلولی و اکتشافی ، پژوهش حاضر از نظر روش

به منظور   در این مطالعه  است.  همبستگی  -روابط بین متغیرها از نوع پژوهش توصیفی  وتحلیلتجزیه  گرفتن

. در گام بعدی با بررسی آمار توصیفی شده استای استفاده  از روش کتابخانه  ،های مورد نیازآوری داده جمع

بررسی رابطه بین ریسک تجاری و حجم گشایش اعتبار برای    غیرهای تحت بررسی، مدل اصلی پژوهشمت

 شود.های تلفیقی برآورد میبا استفاده از روش داده الملل ایران  اسنادی در تجارت بین

 
 جامعه آماری -1-3

-1396  یهاسالکشور طرف تجاری طی    79های واردات ایران از  داده   ،جامعه آماری تحت بررسی

 خواهد بود. 1393

است که در   ایران که  قابل ذکر  واردات  از  اسنادی حاصل  اعتبار  از حجم گشایش  تنها  پژوهش  این 

شده های آن از طریق دفتر فناوری اطلاعات گمرک جمهوری اسلامی ایران قابل دسترس بود، استفاده داده 

های گشایش  داده سامانه سوئیفت، دریافت    بهبا وجود تحریم سیستم بانکی ایران و عدم دسترسی  و    است

اعتبار اسنادی حاصل از صادرات بازرگانان ایرانی که توسط واردکنندگان خارجی و در کشور خودشان  

 .نشده استپذیر نبود و در نتیجه در این پژوهش در نظر گرفته شده، امکانو ثبت انجام  

ابزار گردآوری اطلاعات شامل   این پژوهش  ، متون چاپی نمایه    هاو گزارش   هانامهکتب، پژوهش در 

 به شرح ذیل است: هات یساو وب  اینترنت ،های اطلاعاتیشده در بانک
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جهانی  ایران،  1بانک  اسلامی  جمهوری  گمرک  اطلاعات  فناوری  مسافت    و  2دفتر  محاسبه  سایت 

 وتحلیل تجزیه تخمین زده شده و    JMulti  افزارنرم ها با استفاده از  . در نهایت داده 3جغرافیایی بین کشورها 

 است.نهایی انجام گرفته

 
 هاگیری آنمتغیرهای پژوهش و نحوه اندازه -2-3

 : متغیر وابسته )حجم گشایش اعتبار اسنادی( -

های مورد استفاده در مدل توصیف شوند. سهم تجارت  پیش از برآورد مدل اقتصادسنجی، لازم است داده 

 40اعتبار اسنادی از کل تجارت کشور شریک نخستین متغیر است. برای مثال اگر  ایران از طریق گشایش  

دلار تجارت ایران و کشور الف با استفاده از گشایش اعتبار باشد، این متغیر برای تجارت   100دلار از کل  

و برای  باشد  های این پژوهش مربوط به این دوره میکه داده   1396تا    1393است. از سال    4/0با آن کشور  

درصد در سال    44/76کشور، بالاترین سهم تجارت با ایران از طریق گشایش اعتبار اسنادی را شیلی با    79

های  . داده بوده است  1393داشته و کمترین سهم مربوطه به عراق، لبنان، افغانستان، پرو و اردن در سال    1393

های  میانگین درسال  طوربه .  شده استاین متغیر از دفتر فناوری اطلاعات گمرک جمهوری اسلامی ایران اخذ  

با سایر کشورها از طریق گشایش    24/13در این پژوهش،    موردبررسی درصد از کل حجم تجارت ایران 

. البته این عدد میانگین کل بوده و در تجارت ایران با برخی کشورها بالاتر است.  بوده استاعتبار اسنادی  

ها نزدیک به ریسک تجاری ایران است، بسیار برای مثال این نسبت برای کشورهایی که ریسک تجاری آن

 96و    95های  درصد و به ترتیب در سال  63سنگاپور    94درصد، در سال    76  یلیش  93بیشتر است. در سال  

خود با ایران را از طریق گشایش اعتبار اسنادی    درصد از کل حجم تجارت  73و    61آرژانتین و اروگوئه  

 . اندانجام داده 

 : ریسک تجاری(مستقل )متغیر  -

های آن از  سطح حاکمیت قانون کشورهای طرف تجاری ایران، متغیر سیاستی پژوهش است که داده 

الملل تجارت بینگیری ریسک تجاری کشورها در  شاخصی برای اندازه   عنوانبه و    بانک جهانی دریافت شده 

است. صفر برای کشورهایی با   100این شاخص برای کشورها از صفر تا    ة . بازشده استمد نظر قرارگرفته  

باشد. متوسط حاکمیت قانون در کل کمترین و صد برای کشورهایی با بالاترین سطح از حاکمیت قانون می

________________________________________________________________ 

1-Data.worldbank.org  
2-Irica.gov.ir
3- www.Distancecalculator.globefeed.com  
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تر از خودش دهد که ایران با کشورهایی با ریسک مشابه یا پاییندرصد است. این عدد نشان می  92/63نمونه  

و    96و    94،  93های  با استفاده از گشایش اعتبار اسنادی تجارت دارد. شاخص حاکمیت قانون فنلاند در سال 

ترین  پائین  94درصد در سال    37/3بالاترین حد یعنی صد است و برای افغانستان با    95کشور نروژ در سال  

 .بوده استمقدار در بین سایر کشورهای طرف تجاری ایران 

 : متغیرهای کنترلی یا توضیحی -

( تعدادی از متغیرها که بر  2017بر اساس پیشینه پژوهش و مطابق با پژوهش اشمیت ایزنلور و نیپمن ) 

عنوان متغیرهای کنترلی یا به  ،اندمتغیر وابسته مطالعه حاضر )حجم گشایش اعتبار اسنادی( تأثیرگذار بوده 

شده  گرفته  نظر  در  مالیتوضیحی  توسعه  درجه  جغرافیایی،  مسافت  شامل  که  سرانهاند  درآمد  روابط    و  ، 

 اقتصادی دو کشور است. -سیاسی

است که بر اساس تئوری هر چه فاصله    مسافت هوایی بین دو کشور   منظور  :(1Dis)  مسافت جغرافیایی  -

ابطه  ر  دهند از ابزار گشایش اعتبار بیشتر استفاده نمایند.جغرافیایی دو کشور بیشتر باشد، بازرگانان ترجیح می

دو کشور از   جغرافیایی  دوری و    نظیر گشایش اعتباراسنادیمثبت بین میزان استفاده از ابزارهای تأمین مالی  

شرکای تجاری افزایش یابد،  یک معامله با فاصله بین    تجاری  دلیل آن باشد که اگر ریسکتواند به  می  هم

یابد. نخست، زمانی که شریک تجاری  نیز به دلایل مختلفی افزایش می  LCها برای استفاده از  شرکت  انگیزه 

در مورد بندهای قرارداد دشوارتر است. دوم، اختلاف    رقراری ارتباط و طرح دعوی و احتمال ب  ، دور است

های طولانی حمل دقیق فروشندگان و خریداران خارجی ممکن است دشوارتر باشد. در نهایت، زمان  شناخت

قبل از و نقل ممکن است این خطر را افزایش دهد که واردکننده، دیگر کالای معامله شده را نخواهد یا  

بنابراین، بازرگانان در تجارت ؛  (Eisenlohr  -  Schmidt    &Niepman,  2014)تکمیل معامله ورشکسته شود  

 کنند.بیشتر از گشایش اعتبار اسنادی استفاده می  ،با کشورهایی که به لحاظ مسافت دورتر هستند

 .آمده استجغرافیایی کشورهای صادرکننده به ایران بر اساس کیلومتر  ۀفاصل  1 در نمودار

________________________________________________________________ 

)Dis( Distance-1 



 363                                                      ...بررسی رابطه بین ریسک تجاری و حجم گشایش اعتبار اسنادی 

 

 

 
 فاصله جغرافیایی کشورهای طرف تجاری بر اساس کیلومتر  :1نمودار 

 www.distancecalculator.globefeed.comمنبع:
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گسترش بخش بانکی و غیر بانکی  بر که علاوه است مفهوم چند جانبه  کی 1:(Fin)درجه توسعه مالی -

بانکی، توسعه بخش مالی و   بهبود مقررات و نظارت  پولی،  نیز میشامل توسعه بخش    2016)   شودنهادی 

,Rostaminia & Gheibi ;Ahmadi.)  بار عظیمی از  مؤسسهترین  عنوان یکی از مهمها بهبانک های مالی، 

توان به جذب منابع مالی، ایفای نقش  کشند که از آن جمله می وظایف را در اقتصاد هر کشور به دوش می

مؤثر   و  امن  ارتباط  ایجاد  و  مبادلات  در  اختصاص  واسط  و  پرداخت  نحوه  تسهیل  با  معاملات  طرفین  بین 

 (Momeni; Shakeri; Taherpour & Ekhtiarzadeh, 2021داشت های اقتصادی اشاره اعتبارات به بخش 

بر اساس مبانی نظری، با افزایش درجه توسعه مالی کشورها، امکان خدمات رسانی سیستم بانکی در زمینه   .(

ابزارهای  ارائه تر شده و درخواست بازرگانان  تر و امنتر نظیر گشایش اعتبار اسنادی موفقمالی پیشرفتهی 

شود. در اقتصادهای در حال گذار و کشورهایی که المللی نیز بیشتر میبرای استفاده از آن در معاملات بین

-هایی هستند که می واسطه  مؤسسات و  ها در واقع تنهاای ندارند، بانکیافته بازارهای مالی پیشرفته و توسعه

-های اعتباری متنوع به کاهش ریسک سرمایهتوانند با ایجاد شرایط پرداخت تحت کنترل و معرفی روش

شایان ذکر است که معیارهای مختلفی .  ( (Rafty & Safari, 2019 ندینما گذاری و تجاری کمک شایانی 

گیرد. در اینجا از اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی نسبت  برای سنجش این شاخص مورد استفاده قرار می

که از تعاریف بانک جهانی   شده است به تولید ناخالص داخلی برای تعیین درجه توسعه مالی کشورها استفاده  

 باشد.می

شاخص    عنوانبه درصد اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی نسبت به تولید ناخالص داخلی    2نمودار  در  

 .  شده استارائه  1396تا  1393های ایران به تفکیک برای سالبا  توسعه مالی در کشورهای طرف تجاری

 

________________________________________________________________ 

1-Financial Develoment  )Fin(  
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شاخص توسعه مالی در کشورهای طرف  عنوانبه GDP: درصد اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی نسبت به 2نمودار 

 ( 1393 - 1396 های)میانگین سالایران با  تجاری
 منبع: بانک جهانی 

 

و بر    آیداز تقسیم تولید ناخالص داخلی بر تعداد افراد جمعیت بدست می  :(1Gdpp)درآمد سرانه    -

  عنوان یکی از متغیرهای کنترلی به  (2017نیپمن )  ایزنلور و اشمیت    اساس پیشینه پژوهش و مطابق با پژوهش 

. این دو  شده است  گشایش اعتبار اسنادی( تأثیرگذار بوده، در نظر گرفتهحاضر )که بر متغیر وابسته مطالعه  

 ساس درآمد سرانه توسط بانک جهانی کشورها بر ا بندی  از طبقه   پس   کهشگر در مطالعه خود نشان دادند  پژوه

قبل از    رابه صادرکننده    توانایی پرداخت وجه  در کشورهای کم درآمد که    مشخص شد که واردکنندگان

دهد  دهند چرا که به ایشان این امکان را میرا ترجیح می  استفاده از گشایش اعتبار اسنادی  فروش کالا ندارند،

پ  که این تصمیم واردکننده پرداخت  از  نیز  از سوی دیگر،  صادرکنندگان  انجام شود.  از فروش کالا  س 

شود. پوشش داده می  خوبیبه کنند چراکه با استفاده از اعتبار اسنادی ریسک تجاری ایشان نیز  استقبال می

کمتر از   ه کشورهایی با درآمد بالاتر،صادرات ب  دهند که  دراین دو پژوهشگر همچنین در ادامه نشان می

________________________________________________________________ 

1-Nominal GDP Per Capita  )Gdpp(  
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این متغیر برای کشورهای طرف    3نمودار  ی بهتر، در  رای مقایسهشود. بگشایش اعتبار اسنادی استفاده می 

   .شده استارائه  1396تا   1393های تجاری ایران در سال

 

 

 

 
 

در    1393 - 1396های : میانگین تولید ناخالص داخلی سرانه کشورهای طرف تجاری با ایران طی سال3نمودار 

 مقیاس هزار دلار 

 جهانی منبع: بانک 
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 روش پژوهش  -4

روش انتقال ملایم    ابی  اعتبار اسناد  شیو حجم گشا  ی تجار  سکیر  نی رابطه ب   یسازمدل  در این پژوهش،

خطی غیر  طوربه ارتباط بین دو متغیر    که در این روششود  انجام می  LSTRخودرگرسیونی لاجستیکی یا  

شود که تغییر رژیم اتفاق بین دو متغیر در بستر زمان تغییر نماید، در اصطلاح گفته می  ۀاگر رابطکند.  تغییر می

 (. Molaei  &Dehghani, 2011)شود  تغییر رژیم با عنوان سطح آستانه نشان داده می  ۀافتاده و نقط 

مختلف یا به عبارتی  دهد که در صورت وجود مقادیر متفاوتی از متغیرها در نواحی  این الگو نشان می

های  های مختلف موجب روابط اقتصادی متفاوت بین متغیرها خواهدشد. در نخستین گام، مدلوجود رژیم

بخاطر ملایم   STRهای مختلف عنوان شد. سپس مدل استاندارد  تغییر ناگهانی با فرض تعداد متناهی از رژیم

ها نسبت به تغییرات ناگهانی، با یک تابع انتقال لاجستیک که نوعی و انعطاف پذیرتر بودن انتقالات بین رژیم

 های تغییر ناگهانی است به این صورت معرفی شد:  از مدل

 
𝑌𝑡 = ∅′𝑧𝑡 + (𝜃′𝑧𝑡). 𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑡) + 𝑢𝑡                 𝑢𝑡~𝑖𝑖𝑑(0, 𝜎2)                                               (1)    

 

 

رابطه وابسته،    Yt،  1  در  یا جمله خطا    utمتغیر  اخلال  ′∅وجزء  = (∅0, ∅1, ∅2, . . . , ∅𝑝)′        وθ′ =

(θ0, θ1, θ2, . . . , θ𝑝)′  پارامترند ابعاد    Zt  .بردارهای  با  که    (m+1×)1برداری  است  توضیحی  متغیرهای  از 

 ها است. شامل دو نوع متغیر درونزا و برونزا به همراه مقادیر با وقفه آن

𝑧𝑡یعنی:  = (1, 𝑧𝑡1, . . . , 𝑧𝑡𝑝)′ = (1, 𝑦𝑡−1, … , 𝑦𝑡−𝑝 , 𝑥𝑡1, … , 𝑥𝑘𝑡)′  تابع  .G    پیوسته انتقال  تابع  یک 

و البته حالات   Gنهایت تابع  بی؛  است. بنابراین دو حالاست که اغلب مقدار آن در محدوده بین صفر و یک  

  2011)شوند  نیز توسط مدل توضیح داده می  ،گیرندنهایت قرار میکه بین این دو مدار بی   Gای از  پیوسته

,Dehghani & Molaei .) 

 :  شده استارائه  2رابطه  صورتبه  Gترین فرم تابع انتقال عمومی 

 

𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑡) = (1 + 𝑒𝑥𝑝 {−𝛾 ∏(𝑠𝑡 − 𝑐𝑘)

𝑘

𝑘=1

})

−1

              , 𝛾 > 0                                           (2) 

 

که شاخص سرعت انتقال از یک رژیم    γبه سه پارامتر شیب    Gشود تابع انتقال  که ملاحظه می  طورهمان

که  عموماً یکی   stتر رژیم است، متغیر انتقال  دهنده تغییر سریعتر آن نشانبه رژیم دیگر بوده و مقادیر بزرگ
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پارامتر آستانه   یا روند زمانی است و  به نقط  cاز متغیرهای توضیحی  اشاره دارد،   ۀکه  تغییر رژیم  یا  انتقال 

   k = 2       و اگر 1LSTRباشد مدل   k  =   1  نشانگر تعداد تغییر رژیم بوده و اگر    kبستگی دارد. در این تابع  
 (.  ,Akbarmousavi & Haghighat 2018) خواهد بود  2LSTRباشد مدل 

سازی فرضیه عنوان شده به شکل غیرخطی پرداخته  داشتن مباحث عنوان شده، به مدل در نظردر ادامه با 

پیشینه  بین حجم   خواهد شد. بر اساس  تببین رابطه  برای  این مطالعه  استفاده در  نظری پژوهش، مدل مورد 

واردکننده و ریسک تجاری در کشور    عنوانبهگشایش اعتبار اسنادی از کل حجم تجارت خارجی ایران  

( و بر اساس رهیافت غیرخطی انتقال  2017مقابل از مدل مورد استفاده در پژوهش اشمیت ایزنلور و نیپمن )

 زیر است:   صورتبه ملایم خودرگرسیونی لاجستیکی 

 
𝐿𝐶𝑡 = ∅′𝑧𝑡 + (𝜃′𝑧𝑡). 𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑅𝐿) + 𝑢𝑡                                                                                (3) 

 

بهبیانگر حجم تجارت خارجی    LCtمتغیر    3رابطه  در   از طریق گشایش اعتبار    عنوان واردکننده ایران 

تر گفته شد با در نظر گرفتن عکس نرخ که پیش   طورهمان معرف ریسک تجاری بوده و    1RLمتغیر    اسنادی،

اندازه  دار متغیرهای وابسته و توضیحی شامل برداری از مقادیر وقفه  zt  و  شده استگیری  حاکمیت قانون 

 باشد.  می Gdpp و  LCt، RL، Dis، Rel ،Finهای وقفه

 

 های پژوهش فرضیه -5

 :  شده استهای زیر تدوین  با در نظر گرفتن مبانی نظری، پیشینه و هدف پژوهش فرضیه

الملل بین حجم گشایش اعتبار اسنادی و سطح ریسک تجاری رابطه معناداری  در تجارت بین  ✓

 وجود دارد.  

غیرخطی ✓ رابطه  تجاری  ریسک  و  اسنادی  اعتبار  به شکل   بین حجم گشایش    U  معکوس  و 

 وجود دارد. 

 

 های پژوهش  یافته-6

های  وقفه به انتخاب وقفهقبل از برآورد مدل، نخست لازم است در بخش غیرخطی و بنابر معیارهای تعیین  

به این منظور با توجه به اینکه تعداد مشاهدات آماری    بهینه متغیرهای وابسته و توضیحی مناسب، پرداخته شود.

________________________________________________________________ 

 (RL )Rule of Law-1 



 369                                                      ...بررسی رابطه بین ریسک تجاری و حجم گشایش اعتبار اسنادی 

. شده استاستفاده  1بیشتر است، برای انتخاب وقفه بهینه از معیار آکائیک 200و از  316این پژوهش برابر با 

 : شده استارائه  RLو   LCtنتایج مربوط به تعیین وقفه بهینه برای متغیرهای  1جدول در 

 

حاکمیت قانون کشورهای  تغیر گشایش اعتبار اسنادی و م دو نتایج تعیین وقفه بهینه برای (:1) جدول

 طرف تجاری ایران 

مقدار آماره آزمون آکائیک برای  تعداد وقفه 

 متغیر گشایش اعتبار اسنادی 
آکائیک برای متغیر مقدار آماره آزمون 

 حاکمیت قانون
1 *30/5 *37/5 

2 33/5 40/5 

3 36/5 42/5 

4 38/5 42/5 

5 39/5 44/5 

6 42/5 47/5 

7 45/5 50/5 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

بهینه برای متغیر نتایج حاصل از تعیین وقفه  بیان کرد که کمترین مقدار آماره  می  LCt  بر اساس  توان 

شده بسته یک تعیین  ، بنابراین وقفه بهینه متغیر وابوده است  1و متعلق به وقفه   306/5آزمون آکائیک برابر با  

 باشد. یک می ،1جدول بر اساس نتایج ی متغیر توضیحی مدل نیز  یعنRL وقفه بهینه همین ترتیب به . است

تخمین مدل پژوهش، انتخاب نوع آن، تعیین نقاط اولیه و همچنین تخمین پارامترهای  مراحل بعدی شامل  

 اند.باشد که به اجمال ارائه شده مدل می

ها و تشخیص نوع  صفر خطی بودن رابطه بین متغیرها، برای تعیین تعداد رژیم  ۀ در صورت رد شدن فرضی

های صفر مورد آزمون در زیر هایی انجام شود. فرضیهمدل باید رگرسیون کمکی را تخمین زده و آزمون

 :آمده است

 

{

𝐻04: 𝛽3 = 0
𝐻03: 𝛽2 = 0|𝛽3 = 0

𝐻02: 𝛽1 = 0|𝛽1 = 𝛽2 = 0
 

________________________________________________________________ 

1-AIC  
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. آزمون برای  شده استتعریف  2Fو   4F  ،3Fهای آزمون به ترتیب آماره  های صفر،این فرضیه برای 

انتخاب شده انجام و متغیری که کمترین مقدار احتمال   را دارد، یعنی متغیری که    pهر کدام از متغیرهای 

متغیر انتقال انتخاب خواهدشد. نتایج آزمون خطی بودن و تعیین نوع    عنوانبه   ، قوی در آزمون رد شود  طوربه 

 : شده استارائه    2مدل در جدول 

 

 آزمون خطی بودن، انتخاب مدل مناسب و متغیر انتقال  (:2) جدول

مدل   2Fآماره  3Fآماره  4F آماره Fه آمار متغیر

 پیشنهادی
 *t))Dis 120 /2 766 /1 215 /2 861 /2 2LSTR 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

به ارزش احتمال آماره   نتایج جدول    Fبا توجه  صفر آزمون مبنی بر خطی    ۀفرضی  ،2گزارش شده در 

نوع  ،  H03شود. همچنین با رد فرضیه  می  تأیید  ،رد شده و فرض غیرخطی بودن  ()Dis tبودن مدل برای متغیر  

 𝜃، ø ،γیافتن مقادیر شروع و برآورد پارامترهای   ۀمرحلشود. در ادامه، پس از دو انتخاب می 2LSTRمدل 

 .آمده است 3و نتایج آن در جدول  تخمین زده شده   2LSTRمدل  c و و 

 

 2LSTR تخمین الگو به وسیله مدل (:3) جدول

 برآورد بخش خطی مدل

 t Value-Pمقدار آماره  ø   مقدار ضریب متغیر

Constant 301 /2-       843 /0 - 399 /0 

(1- t )LC 280 /0 217 /5 000 /0 

(5 - t )LC 125 /0 692 /2 007 /0 

(t )RL 109 /0 933 /3 000 /0 

 برآورد بخش غیرخطی مدل

(t )Dis 004 /0 904 /4 000 /0 

(1 - t )RL 012 /1 - 552 /5 - 000 /0 

178 /5=0/305 ،AIC  =R2 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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کشورهای  شاخص حاکمیت قانون  بیانگر آن است که    در بخش خطی و غیرخطی  نتایج جدول فوق

طرف تجاری ایران، در بخش خطی اثر مثبت و در بخش غیرخطی اثر منفی بر حجم گشایش اعتبار اسنادی  

یعنی رابطه مستقیم و غیرخطی بین متغیرهای حجم گشایش اعتبار ؛  داشته استاز کل حجم واردات ایران  

-می تأیید موردبررسیطرف واردکننده و در دوره  عنوانبه اسنادی و حاکمیت قانون کشور مقابل در ایران  

اشمیت ایزنلور در مورد وجود رابطه غیرخطی بین حجم گشایش اعتبار   و   شود. بدین ترتیب فرضیه نیپمن 

 شود.  اسنادی و حاکمیت قانون در تجارت خارجی ایران رد نمی

صورت خطی و  و منفی و در دوره جاری به  غیرخطیصورت  همچنین حاکمیت قانون در دوره قبل به 

تواند بیانگر آن  . این امر میداشته استداری  تبار اسنادی دوره جاری تأثیر معنامثبت، بر حجم گشایش اع

جاری کمتر از گشایش    ة قبل، بازرگانان در دور  ة باشد که با ایجاد شناخت از سطح حاکمیت قانون در دور

دهند از  نمایند؛ چراکه با پایین بودن سطح حاکمیت قانون کشور مقابل ترجیح میاعتبار اسنادی استفاده می

در  ؛ و کنندرساند، استفاده های پرداختی مانند پرداخت نقدی که ریسک تجاری را برایشان به صفر میروش

بار کشور مقابل و ایجاد سطح بالایی از اعتماد، اینصورت مشاهده سطح قابل قبولی از حاکمیت قانون در  

 نمایند. تر مانند حساب باز استفاده میهای پرداخت کم هزینه از روش

  LC   دوره جاری بر  RL، نسبت به قدرمطلق اثر مشابه  LCدوره قبل بر    RLضمن اینکه قدرمطلق اثر  

که این امر بیانگر آن است که شناخت بیشتر بازرگانان از سطح حاکمیت قانون کشور   تر استبیشدوره جاری  

مقابل و در نتیجه در نظر گرفتن آن در زمان انتخاب ابزار مالی، اثر بیشتری بر انتخاب گشایش اعتبار اسنادی  

 است. گذاشته

بین دو کشور  همچنین ملاحظه می مثبت و    صورتبه شود که در بخش غیرخطی، مسافت جغرافیایی 

. دو عامل مدت زمان تجارت بوده استعنوان ابزار مالی مؤثر  ضعیفی بر انتخاب گشایش اعتبار اسنادی به

)مدت زمان لازم برای ترخیص کالا از گمرک در کشور مقصد( و فاصله جغرافیایی کشور مقصد، بر میزان  

تر، مدت گشایش اعتبار اسنادی تأثیر مثبت دارند. این اثر احتمالاً به این دلیل است که زمان انتقال طولانی

ها را در هر مقطع زمانی و در نتیجه موجودی مطالبات بانک  های صادراتی مربوطه را افزایش داده ضمانت

های تأمین مالی تجارت با افزایش مسافت بین دو کشور افزایش  دهد که هزینه این نشان می  ؛ و دهدافزایش می

ها،  تنها مطالبات مالی تجاری بانکیابد؛ نهکه فاصله کشور مقصد افزایش مینییابد. علاوه بر این، زمامی

ذاتی   صورتبه دهد که تجارت از راه دور  یابد. این نشان میبلکه حجم گشایش اعتبار اسنادی نیز افزایش می

های بانکی در قالب ابزارهای مالی متکی ها به ضمانتشود شرکتریسک بیشتری به همراه دارد که باعث می
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( و  2011یابد. آمیتی و وینستین )های یک معامله صادراتی با افزایش زمان تجارت افزایش میباشند. هزینه

الزامات سرمایه در گردش ( استدلال می2013ایزنلور )  - نیپمن و اشمیت   کنند که این به دلیل آنست که 

کننده نهایی در کشور مقصد است. همین  متناسب با زمان لازم برای حمل کالا از کشور مبدأ به دست مصرف

چراکه با افزایش زمان تراکنش، مدت زمان ضمانت    ،دهدامر هزینه گشایش اعتبار اسنادی را افزایش می

  ها نگه دارند ها باید سرمایه خود را در مقابل ضمانت تر شده و از آنجایی که بانکنامه اعطایی بانک طولانی

  ها شرکت مالی تجارت    یهانه یهزبا زمان معامله افزایش یابد. در نتیجه  باید    LCمرتبط با ارائه    یهانه یهزو  

 کمیل تراکنش صادراتی افزایش یابد. نیز باید با زمان مورد نیاز برای ت

ها به این  و نتایج آن  ارزیابی  ،های تشخیصتوسط آزمون  شده تخمین زده   کیفیت مدل غیرخطیدر ادامه  

   :آمده است شرح

غیرخطی اضافی در    ۀ ، آزمون عدم وجود رابط4در جدول    هامانده آزمون عدم وجود خودهمبستگی باقی

آزمون نرمال    و  7در جدول    LM- ARCH  آزمون،  6در جدول  ، آزمون ثبات پارمترها  5دل در جدول  م

 .8 در جدول  Bera - Jarque بودن توزیع جملات اخلال

 

 RL متغیر نتایج آزمون عدم وجود خودهمبستگی متوالی جملات اخلال (:4) جدول

 F 1df 2dfمقدار آماره  تعداد وقفه 
Value-P 

1 921 /0 1 296 337 /0 

2 594 /0 2 294 552 /0 

3 560 /0 3 292 641 /0 

4 467 /0 4 290 759 /0 

5 808 /0 5 288 544 /0 

6 677 /0 6 286 668 /0 

7 687 /0 7 284 682 /0 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

ملاحظه می فوق،  در جدول  شده  گزارش  نتایج  به  توجه  وقفه با  از  کدام  هیچ  در  که  متغیر شود  های 

 حاکمیت قانون خطای خودهمبستگی وجود ندارد. 
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-ین باقیغیرخطی ب  ۀ ، باید وجود رابطبوده استمناسب    STRپس از اطمینان از اینکه تشخیص مدل  

برای اطمینان از تصریح مناسب مدل و عدم    Fهای آزمون  شود. به این منظور از آماره های مدل بررسی  انده م

 :آمده استشود که نتایج آن در جدول زیر وجود متغیر انتقال استفاده می

 
 آزمون عدم وجود رابطه غیرخطی توضیح داده نشده توسط مدل (:5) جدول

 F 4F 3F 2F متغیر انتقال 

)t( Dis 931 /3 607 /5 358 /8 480 /2 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

توان ادعا نمود که سایر متغیرهای رد نشده و می  ،فرضیه صفر مبنی بر تصریح مدل  5جدول  بر اساس نتایج  

اند، بر این  گشایش اعتبار اسنادی اثرگذار هستند و در این پژوهش در نظر گرفته نشده توضیحی که بر حجم  

عبارتی با در نظر گرفتن این موضوع که متغیرهای دیگری نیز وجود دارند  اند. بهمتغیر اثر غیرخطی نداشته 

طی داشته و در مدل  که بر گشایش اعتبار اسنادی تأثیرگذار باشند، بر اساس این آزمون متغیری که اثر غیرخ

 باشد.   لحاظ نشده باشد یافت نشد و اثر متغیرهای لحاظ نشده و مؤثر بر گشایش اعتبار اسنادی، خطی می

هایی است که برای تشخیص ناهمسانی واریانس بین پسماندها انجام  ز آزمونا  1LM -ARCHآزمون  

 :آمده استشود. در جدول زیر نتایج حاصل از این آزمون می

 
 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس پسماندها(: 6) جدول

 2( Value-P) مقدار ارزش احتمال (χ2)مقدار آماره آزمون 

005 /0 004 /0 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

  ة های خطی و غیرخطی مدل بر اساس آماردر جدول بعدی نتایج آزمون یکسان نبودن ضرایب در بخش

F  شده استآورده . 

  

________________________________________________________________ 

Regressive Conditional Heteroskedasticity L Autoagrange Test Multiplier-1 
  2-P  -Value           
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 مدل  غیرخطیآزمون یکسان نبودن ضرایب در بخش خطی و  (:7) جدول

 مقدار ارزش احتمال  Fمقدار آماره آزمون  فرضیه

1H 417 /3 000 /0 

2H 451 /2 001 /0 

3H 746 /1 018 /0 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

غیرخطی مبنی بر یکسان بودن ضرایب در هر دو بخش خطی و  صفر    ۀ، فرضی7جدول  با توجه به نتایج  

 شود.رد می

اده  استف  Jarque-Beraآزمون    ة نهایت برای حصول اطمینان از نرمال بودن جملات اخلال از آمارو در

ارائه شده و حاکی از نرمال بودن توزیع جملات اخلال در مدل این    8جدول  که نتایج آن در    شده است

 پژوهش دارد. 
 

   Jarque-Beraنتایج آماره آزمون  (:8) جدول

 ( Value-P) مقدار ارزش احتمال (χ2)مقدار آماره آزمون 

000 /0 489 /4 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 ها و پیشنهادها( )محدودیت گیرینتیجه بحث و  -7

مهم  طورهمان  شد  بیان  از  که  استفاده  و  تجاری  ریسک  بین  رابطه  بررسی  پژوهش،  این  هدف  ترین 

در بخش خطی الملل است. نتایج برآوردهای پژوهش در فرضیه اول، گشایش اعتبار اسنادی در تجارت بین

نشان غیرخطی  شاخص    ة دهندو  بین  معناداری  کشورهای  رابطه  قانون  بر حاکمیت  تجاری،  حجم   طرف 

و  نظری ارائه شده در پژوهش    گشایش اعتبار اسنادی از کل حجم واردات ایران است. این نتیجه با مبانی

(  2017( و ایزنلور و نیپمن )2015(، آنتراس و فلوی )2011مطالعات پوتین و گلدی )  عقاید مطرح شده توسط

 مبنی بر وجود رابطه معنادار بین این دو متغیر سازگار است. 

می نشان  نیز  دوم  فرضیه  از  نتایج حاصل  دیگر  کهاز سوی  و    دهد  قانون  بین شاخص حاکمیت  رابطه 

توان  می  روازاین.  بوده استغیرخطی    1393-1396های  طی سال  ،گشایش اعتبار اسنادی در اقتصاد ایران

عنوان نمود که در تجارت خارجی ایران، با افزایش شاخص حاکمیت قانون کشورهای صادرکننده به ایران  

سایر  اعتبار اسنادی کاهش یافته و یش ابتدا حجم گشایش اعتبار اسنادی افزایش یافته، اما در بلندمدت، گشا
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نیپمن و ایزنلور در   ۀفرضی  تأییدگر بیانشوند. این نتیجه نیز جایگزین این ابزار مالی میهای انتقال وجه روش

 . استاقتصاد ایران 

های آن از طریق  در این پژوهش تنها از حجم گشایش اعتبار اسنادی حاصل از واردات ایران که داده 

به    شده است بود، استفاده    دسترسقابل دفتر فناوری اطلاعات گمرک جمهوری اسلامی ایران   و دسترسی 

های گشایش اعتبار اسنادی حاصل از صادرات بازرگانان ایرانی که توسط واردکنندگان خارجی و در داده 

انجام شده، امکان نبود و  کشور خودشان  نظر گرفته    جهیدرنتپذیر  این پژوهش در  پیشنهاد  نشده استدر   .

های ایرانی و دسترسی های آینده، بعد از امکان استفاده از سامانه سوئیفت برای بانکشود برای پژوهشمی

گشایش اعتبار اسنادی در بخش صادرات ایران،   گرفتن آمار حجم  در نظرهای آن، بار دیگر و  با  به داده 

 مدل این پژوهش دوباره برآورد شود.     

الملل،  های مبادله در تجارت بینتواند این باشد که برای پائین آوردن هزینهترین پیشنهاد سیاستی میمهم

که  کوشش است  در حالی  این  است.  از ضروریات  قانون  رتبه شاخص حاکمیت  ارتقا  برای  مقتضی  های 

 کشور قرار دارد.   128از  109در رتبه 2020شاخص حاکمیت قانون ایران در سال 
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